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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

tber das Geschaftsjahr 2018
der CLEEN Energy AG

Der Aufsichtsrat der CLEEN Energy AG hat im Geschéftsjahr 2018 die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen und sich vom Vorstand regelmaRig, zeitnah und umfassend
Uber alle relevanten Fragen der Geschéaftsentwicklung und Uber die Lage der Gesellschaft berichten
lassen.

Veranderungen im Aufsichtsrat und Vorstand

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und des Vorstands hat sich im Geschéaftsjahr 2018 verandert.

Am 16. Mai 2018 Gbernahm Michael Eisler den Vorsitz des Aufsichtsrats von Mag. Friedrich Habliczek,
der dann bis zu seinem Ausscheiden in der 2. ordentlichen Hauptversammlung am 30.5.2018
stellvertretender Vorsitzender war. In dieser Hauptversammlung ist auch der Aufsichtsrat Heinz
Herczeg, MBA, ausgeschieden. Herr Mag. Christian Nohel und Herr Mag. Klaus Dirnberger wurden in
der 2. ordentlichen Hauptversammlung am 30.05.2018 in den Aufsichtsrat gewahlt. Herr Mag. Nohel
schied inzwischen am 30. August 2019 aus dem Aufsichtsrat der Gesellschaft aus. Ebenso schied Herr
Mag. Dirnberger am 30. August 2019 aus dem Aufsichtsrat der Gesellschaft aus und wechselte mit 1.
September 2019 in den Vorstand der Gesellschaft.

Dem Prifungsausschuss der CLEEN Energy AG gehérten im Geschéftsjahr 2018 die Mitglieder des
Aufsichtsrats an. Den Vorsitz fihrte als Finanzexperte bis zum Wechsel im Aufsichtsrat Herr Mag.
Friedrich Habliczek und ab dann Mag. Klaus Dirnberger.

Der Vorstand Robert Kdgl hat mit dem Aufsichtsrat am 30. Juli 2018 vereinbart, sich mit Wirkung zum
31. Juli 2018 aus dem Vorstand der CLEEN Energy AG zurlickziehen. Herr Kégl ist dem Unternehmen
wéhrend einer Ubergabezeit weiterhin als Angestellter zur Verfiigung gestanden und das Unternehmen
wurde ab dann von Lukas Scherzenlehner als Alleinvorstand gefihrt. Seit 1. September 2019 ist neben
Herrn Scherzenlehner auch Herr Mag. Dirnberger Vorstand der Gesellschaft.

Tatigkeit des Aufsichtsrats und des Prifungsausschusses

Der Aufsichtsrat hat sich im Geschéaftsjahr 2018 ausfihrlich mit der Geschaftsgebarung der
Gesellschaft, den Budgets, dem Halbjahresbericht und dem Jahresabschluss der Gesellschaft befasst
und sich laufend Uber die Geschéaftsentwicklung, die Auftragslage, die Planung und die Zielerreichung
informiert.

Neben der Auseinandersetzung mit der laufenden Geschéaftsentwicklung der Gesellschaft, befasste sich
der Aufsichtsrat im Geschéftsjahr auch mit der Strategie und dem Geschaftsmodell und mit VVorschlagen
des Vorstandes flr ergebnisverbessernde MalRnahmen.



Die Gesellschaft hat sich dem Osterreichischen Corporate Governance Kodex unterworfen und einen
Governance Bericht fur das Geschaftsjahr 2018 erstellt, in dem unter anderem die Abweichungen von
C- Regeln dargelegt werden.

Der Aufsichtsrat ist wahrend des Geschéftsjahres 2018 unter Teilnahme des Vorstandes in vier
Sitzungen zusammengekommen, der Prifungsausschuss tagte im Geschéftsjahr 2018 zweimal. Der
Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmaRig, zeitnah und umfassend sowohl schriftlich als auch mindlich
Uber die Lage und Entwicklung der Gesellschaft informiert. Der Aufsichtsrat stand mit dem Vorstand
auch zwischen den Sitzungen in regelmaRigem Kontakt, um den aktuellen Geschéaftsverlauf, die
Strategie sowie die Risikolage der Gesellschaft zu diskutieren.

Im Zuge der Jahresabschlussprifung fiir das Geschaftsjahr 2017 wurde am 23. April 2018 festgestellt,
dass zum 31.12.2017 ein kumulativer Verlust in Hoéhe des halben Grundkapitals besteht. GemaR § 83
Aktiengesetz (AktG) war der Vorstand daher verpflichtet, diesen Umstand der Hauptversammlung
anzuzeigen und unverzuglich eine Hauptversammlung einzuberufen. Da die Durchfuhrung der
ordentlichen Hauptversammlung der CLEEN Energy AG fir den 30. Mai 2018 ohnehin unmittelbar bevor
stand, sah der Vorstand von der Vorverlegung der Hauptversammlung ab und nahm die
Berichterstattung des Vorstands gemald § 83 AktG Uber einen Verlust in der Hohe des halben
Grundkapitals als ersten Punkt in die Agenda der 2. ordentlichen Hauptversammlung auf und hat
daruber berichtet. Aufgrund der Verlustsituation des Jahres 2018 konnte der Verlust in H6he des halben
Grundkapitals bis dato noch nicht behoben werden.

Aufgrund der angespannten Liquiditatssituation der Gesellschaft hat der Abschlussprifer KPMG Austria
GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft der Gesellschaft im Testat zum
Jahresabschluss 2017 mit einem Zusatz zum uneingeschrankten Bestatigungsvermerk darauf
hingewiesen, dass wesentliche Unsicherheiten in Bezug auf die Unternehmensfortflihrung vorliegen.

In der 2. ordentlichen Hauptversammlung am 30. Mai 2018 wurde in Reaktion darauf im
Tagesordnungspunkt 8 die ordentliche Erhdhung des Grundkapitals geman § 149 ff AktG beschlossen.
Die Bareinlage Uber EUR 500.001,60 (EUR 148.810,00 Erhéhung des Grundkapitals und EUR
351.191,60 als Kapitalriicklage) ist im Juni 2018 erfolgt, trug zur Starkung der Liquiditat bei und
ermoglichte den Abruf einer geférderten AWS Finanzierung.

Die OePR — Osterreichische Priifstelle fiir Rechnungslegung — hat am 23. August 2018 eine gesetzliche
vorgesehene Prifung ,ohne besonderen Anlass, auf Basis einer nach dem Zufallsprinzip erfolgten
Auswahl® begonnen, die im Geschaftsjahr 2019 mit einer schriftlichen Feststellung abgeschlossen
wurde und schlie8lich in einem FMA-Verfahren miindete, das im Oktober 2019 abgeschlossen wurde
und wesentliche Fehler in der Rechnungslegung der Gesellschaft feststellte.

Insbesondere aufgrund dieser eingeleiteten Prifung der OePR sowie der im Frihjahr 2018 in
Erscheinung getretenen Liquiditdtsengpassen und des Verlusts in Hohe des halben Grundkapitals, fand
wahrend des gesamten Geschéftsjahres 2018 eine intensive Abstimmung zwischen dem Aufsichtsrat
und dem Vorstand statt.

Jahresabschlisse 2017 und 2018

Der Jahresabschluss der CLEEN Energy AG zum 31.12.2018 und der Lagebericht Uber das
Geschéftsjahr 2018 wurde unter Einbeziehung der BDO Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft erstellt und von der KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriufungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, die von der 2. ordentlichen Hauptversammlung am 30. Mai 2018 zum
Abschlussprtfer fur das Geschaftsjahr 2018 bestellt wurde, gepruft.
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Die im Geschéftsjahr 2018 eingeleitete OePR-Prifung hat zu Feststellungen geflihrt, die am 25. Februar
2019 abgeschlossen wurde, mit der Feststellungen, dass eine fehlerhafte Rechnungslegung vorliegt.
Die OePR hat einerseits festgestellt, dass im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 die
Berichterstattung Uber Geschafte der Gesellschaft mit nahestehenden Unternehmen und Personen
nicht vorgenommen wurden. Die OePR war andererseits der Ansicht, dass der Firmenwert in den
gepruften Abschllissen zum 30. Juni 2017, 31. Dezember 2017 und 30. Juni 2018 wesentlich zu hoch
dargestellt worden ist. Die OePR stellte eine umsichtige Bewertung und Planung bei der Ermittlung des
Firmenwertes im Rahmen der im Jahr 2016 erfolgten Verschmelzung der CLEEN Energy GmbH als
Ubertragende Gesellschaft auf die nunmehrige CLEEN Energy AG in Frage. Ein wesentlich geringerer
Firmenwert fuhrt gemal Aktiengesetz zu einer Differenzhaftung der Personen, denen durch die
Einbringung Aktien gewahrt wurden (Verpflichtung zur Einzahlung des Differenzbetrages). Wenn diese
Forderung nicht einbringlich ist oder rechtlich bestritten wird, kann sich durch Abwertungsbedarf in der
Folge ein geringeres Eigenkapital ergeben.

Vorstand und Aufsichtsrat der CLEEN Energy AG haben nach Prifung des Sachverhalts und
kurzfristiger Einholung einer Plausibilisierungsrechnung eines namhaften Wirtschaftsprifers im Marz
2019 beschlossen, sich mit dem Ergebnis der Priifung durch die OePR nicht einverstanden zu erklaren
und haben ein Gutachten zur retrograden Ermittlung des Firmenwertes in Auftrag gegeben. In weiterer
Folge hat die FMA die Prifung an sich gezogen.

Laut dem seit Mitte Juni 2019 vorliegenden Gutachten einer Big Four Wirtschaftsprifungsgesellschaft
wurde der Firmenwert der CLEEN Energy GmbH im Jahr 2016 um EUR 0,529 Mio. zu hoch bewertet.
Der damalige Gutachter attestierte den Firmenwert der Gesellschaft 2016 mit EUR 3,500 Mio. Das
Gutachten ermittelte einen Firmenwert von EUR 2,971 Mio. Die CLEEN Energy AG hat dartber
unverziglich die Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) informiert und in dieser Hohe die Nachzahlungen
von den urspringlichen Gesellschaftern der CLEEN Energy GmbH in H6he von EUR 529.000
eingefordert. Die Forderungen wurden Ende Juni 2019 beglichen, unabhangig von dem zu dem
Zeitpunkt noch offenen Verfahren der FMA.

Der Wirtschaftsprifer hat den Bestatigungsvermerk vom 27. April 2018 zum verdffentlichten
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 fur das Geschaftsjahr 2017 im Juli 2019 widerrufen.

Mit Bescheid vom 16.10.2019 hat die FMA das Verfahren abgeschlossen. Dabei wurde festgestellt,
dass der Jahresabschluss 2017 sowie die Halbjahresfinanzberichte zum 30. Juni 2017 und zum 30.
Juni 2018 fehlerhaft waren. Zusammenfassend wurde festgestellt, dass aufgrund der methodischen und
rechnerischen Fehler sowie der nicht den gesetzlichen Anforderungen entsprechenden Annahmen zu
zukunftigen Cashflows der Firmenwert zum Umgrindungszeitpunkt um zumindest TEUR 624 zu hoch
bewertet wurde; dies ergab eine Differenz um EUR 95.000. Die Gesellschaft hat die zusatzliche
Nachzahlung in H6he von EUR 95.000.-- von den urspriinglichen Gesellschaftern der CLEEN Energy
GmbH eingefordert und inzwischen weitgehend erhalten. Von Lukas Scherzenlehner liegt eine Zusage
vor, dass der offene Restbetrag in Hohe von 36.506,78 im ersten Quartal 2020 bezahlt wird.

Unter Berlcksichtigung planmaBiger Abschreibungen belauft sich die Fehlerhaftigkeit der Bewertung
des Firmenwerts zum Stichtag 30.06.2017 auf zumindest TEUR 562, zum Stichtag 31.12.2017 auf
zumindest TEUR 530 und zum Stichtag 30.06.2018 auf zumindest TEUR 499. Weiters wurde von der
FMA festgestellt, dass im Jahresabschluss zum 31.12.2017 Angaben 2zu wesentlichen
Geschaftsvorfallen mit nahestehenden Personen und Unternehmen, die nicht zu marktiblichen
Bedingungen abgeschlossen wurden, fehlen.

Die CLEEN Energy AG hat die Feststellungen akzeptiert und keine Rechtsmittel gegen den Bescheid
eingelegt.
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Daher wurden Anderungen im Jahresabschluss 2017 und im Lagebericht 2017 vorgenommen
und der Wirtschaftsprifer mit einer Nachtragsprifung beauftragt. Der korrigierte
Jahresfinanzbericht 2017 wurde schlieBlich am 22. Janner 2020 veré6ffentlicht.

Der Vorstand der CLEEN Energy AG hat wegen der méglichen Auswirkungen auf den Jahresabschluss
2018 im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare beschlossen, die Verdffentlichung des gepriften
Jahresabschlusses flir das Geschéaftsjahr 2018 bis zum Abschluss des Verfahrens der FMA zu
verschieben. Der urspriingliche Termin im April 2019 und der fur 31. Juli 2019 verschobene Termin
wurden nicht eingehalten und die Offentlichkeit wurde vom Unternehmen dariiber informiert.

Es war aus Sicht des Vorstandes sowohl im Interesse der Gesellschaft und der Aktionare, das Ende
des Prifverfahrens fur die Erstellung der Bilanz abzuwarten und das Ergebnis und die endglltigen
Feststellungen der FMA aus dem Prufverfahren im Jahresabschluss 2018 zu bertcksichtigen.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2018 wurde mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers versehen. Dieser enthélt jedoch
einen erganzenden Hinweis hinsichtlich wesentlicher Unsicherheiten in Bezug auf die
Unternehmensfortfiihrung. Der Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr 2018 wurde am 22.
Janner 2020 veroéffentlicht.

Der Aufsichtsrat und Vorstand der Gesellschaft sind sich der herausfordernden Lage bewusst, weshalb
vorsorglich mit verschiedenen Malinahmen gegengesteuert wurde. Fur die CLEEN Energy AG als
junges und wachstumsorientiertes Unternehmen sind Schwankungen in der Auftragslage, das Nicht-
Erreichen der kritischen Auftragsmenge und Auslastungslage sowie Abweichungen zur Planung
mafgebliche Risiken.

Samtliche Abschlussunterlagen und die Prifungsberichte des Abschlussprifers wurden im
Prufungsausschuss am 20. Dezember 2019 und 17. Janner 2020 eingehend mit dem Prifer behandelt.
Weiters wurden in dieser Sitzung des Prifungsausschusses der Lagebericht und der Corporate
Governance-Bericht ausfuhrlich besprochen.

Der Abschlussprtifer hat bestatigt, dass die Buchflihrung und der Jahresabschluss zum 31.12.2018 den
gesetzlichen Bestimmungen entsprechen, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaRiger Buchflhrung ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt und dass der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

Der Prifungsausschuss hat sich dem Ergebnis des Abschlusspriifers angeschlossen und ist nach der
von ihm vorgenommenen Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes fir das Geschaftsjahr
2018 zum abschlielienden Ergebnis gelangt, dass die gepriften Unterlagen gesetzmaRig und richtig
sind, die vom Vorstand getroffenen bilanzpolitischen Entscheidungen wirtschaftlich und zweckmaRig
sind und kein Anlass zur Beanstandung gegeben ist. Der Prifungsausschuss hat weiters den Corporate
Governance-Bericht 2018 gepruft und keinen Anlass fur Beanstandungen gefunden.

Da sich der Prufungsausschuss aus samtlichen Aufsichtsratsmitgliedern zusammensetzt, ist die
Beurteilung des Priifungsausschusses mit jener des Aufsichtsrats ident.

Der Aufsichtsrat erklart sich mit dem aufgestellten Jahresabschluss, Lagebericht und Corporate
Governance-Bericht einverstanden und billigt den Jahresabschluss der CLEEN Energy AG zum
31.12.2018. Der Jahresabschluss 2018 der CLEEN Energy AG ist damit gemall § 96 Abs. 4 AktG
festgestellt. Da im Geschaftsjahr 2018 kein Gewinn erzielt wurde, gibt es keinen Vorschlag fur die
Verwendung des Bilanzgewinns.

Der Aufsichtsrat bedankt sich beim Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der CLEEN
Energy AG flr ihren Einsatz im abgeschlossenen Geschéaftsjahr. Der Dank gilt auch den Aktionaren,
Kunden und Partnern, die ihr Vertrauen in die Gesellschaft setzten.
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Haag, im Janner 2020

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats

Signiert von:  Michael Eisler

Datum: 29.01.2020 14:58
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