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ALLES KLAR. EINZIGARTIG EFFIZIENT.

CLEEN Energy AG

Bericht des Vorstands der CLEEN Energy AG
gemaR § 153 Abs 4 AktG
liber die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts
zum 8. Punkt der Tagesordnung

Aufgrund des von den Aktionaren Erwin Stricker, Lukas Scherzenlehner und Alfred Luger gestellten
Antrags gemaR § 109 Abs 1 AktG, wurde als 8. Tagesordnungspunkt fur die 2. ordentliche
Hauptversammiung der CLEEN Energy AG am 30. Mai 2018 folgender Punkt aufgenommen:

Beschlussfassung liber
(i) die ordentliche Erhéhung des Grundkapitals geman §§ 149 ff AktG gegen Bareinlage unter
ganzlichem oder teilweisem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare und

(i) die entsprechende Anderung der Satzung in Punkt 11.4.1.

Die antragstellenden Aktiondre haben zu diesem Tagesordnungspunkt Beschlussvorschidge samt

Begriindung Ubermittelt, die auf der Homepage der CLEEN Energy AG www.cleen-energy.com im
Bereich Investoren / Hauptversammlungen / Ordentliche Hauptversammlung am 30.05.2018

verdffentlicht sind.

Es wird auf die Beschlussvorschlage samt Begriindung der antragstellenden Aktionére verwiesen.

Zusammengefasst wird eine ordentliche Kapitalerhéhung von derzeit EUR 3.570.000 um EUR 148.810

auf EUR 3.718.810 durch Ausgabe von 148.810 Stuck neuen, auf Inhaber lautenden Stiickaktien mit

einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,-- zuzlglich eines Agios von EUR 2,36 je Aktie,

unter ausschlieBlicher Zulassung

e von Erwin Stricker zur Zeichnung von 39.286 neuen auf Inhaber lautenden Stiickaktien, welche mit
Beginn des Geschaftsjahres 2019 gewinnberechtigt sind,

e von Lukas Scherzenlehner zur Zeichnung von 20.238 neuen auf Inhaber lautenden Stickaktien,
welche mit Beginn des Geschéaftsjahres 2019 gewinnberechtigt sind, und

¢ von Alfred Luger zur Zeichnung von 89.286 neuen auf Inhaber lautenden Stlickaktien, welche mit
Beginn des Geschéftsjahres 2019 gewinnberechtigt sind,



gegen Bareinlage und gleichzeitigem Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der restlichen

Aktionare samt entsprechender Satzungsénderung beantragt.

Der Vorstand der CLEEN Energy AG hat der Hauptversammlung gemaR § 153 Abs 4 AktG einen
schriftlichen Bericht iber den Grund fir den teilweisen Ausschluss des Bezugsrechts vorzulegen, in

dem insbesondere der vorgeschlagene Ausgabebetrag zu begrinden ist.

Die CLEEN Energy AG befindet sich aktuell in einer schwierigen Liquiditatslage. Fur die CLEEN Energy
AG als junges und wachstumsorientiertes Unternehmen sind Schwankungen in der Auftragslage, das
Nicht-Erreichen der kritischen Auftragsmenge und Auslastungslage sowie Abweichungen zur Planung

maligebliche Risiken.

Am 19. April 2018 hat die CLEEN Energy AG eine Ad-Hoc Mitteilung veroffentlicht. Darin wurde
mitgeteilt, dass der Abschlusspriufers der CLEEN Energy AG im Rahmen der Prifung des
Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2017 gemaR § 273 Abs 2 UGB und gemaR Artikel 12 der
Verordnung (EU) Nr. 537/2014 mitgeteilt hat, dass der Bestand des Unternehmens geféhrdet ist, falls

geplante Umsétze und Projekte nicht wie vorgesehen realisiert werden kénnen.

Im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2017 wurde am 23. April 2018 weiters
festgestellt, dass zum 31.12.2017 ein kumulativer Verlust in Héhe des halben Grundkapitals besteht,
was umgehend mit einer Ad-hoc Mitteilung bekannt gemacht wurde. Zu diesem Thema erstattet der

Vorstand in der 2. Ordentlichen Hauptversammlung einen Bericht an die Aktionére.

Insgesamt ist die Gesellschaft derzeit aufgrund der angespannten Liquiditdtslage und dem hohen

Verlust in einer kritischen Phase.

Der Vorschlag der Aktionare Erwin Stricker und Alfred Luger, der Gesellschaft im Rahmen einer
ordentlichen Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der restlichen Aktionare Eigenkapital
zuzufiihren, ist aufgrund der derzeitigen Situation der CLEEN Energy AG nach Einschatzung des
Vorstands im Interesse der Gesellschaft gelegen. Durch die vorgeschlagene MalRnahme kdnnten der
Gesellschaft frische Mittel in Héhe von insgesamt EUR 500.001,60 zugefihrt werden, was die
Liquiditatslage der Gesellschaft verbessern wiirde. Weiters wiirde sich auch die Eigenkapitalquote der
Gesellschaft verbessern. Insgesamt kénnte die vorgeschlagene ordentliche Kapitalerhéhung zu einer
Starkung der Leistungsfahigkeit der Gesellschaft fuhren und die Basis fur eine langfristig erfolgreiche

wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft darstellen.

Auch fur die Aktiondre kénnte die vorgeschlagene Kapitalerhéhung positive Auswirkungen haben,
namlich wenn bei einer insgesamt infolge der Kapitalerhéhung eintretenden Verbesserung der
wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft auch der Wert der Aktie steigt.



Die Umsetzung der vorgeschlagenen ordentlichen Kapitalerhéhung kann zudem zeitnah und
vergleichsweise kostenginstig erfolgen, da fir die vorgeschlagene MaBnahme kein

Kapitalmarktprospekt erforderlich ist.

Im Interesse einer raschen Verbesserung der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft, ist die Erhéhung
des Aktienbesitzes der Aktiondre Erwin Stricker, Lukas Scherzenlehner und Alfred Luger unter
Ausschluss der Bezugsrechte der Gbrigen Aktiondre nach Einschéatzung des Vorstands erforderlich.

Der vorgeschlagene teilweise Bezugsrechtsausschluss ist durch das angestrebte Ziel, namlich eine
zeitnahe Verbesserung der Kapitalstruktur und der Liquiditdtslage der Gesellschaft, im Interesse der

Gesellschaft und der Aktionére gelegen und sachlich gerechtfertigt.

Der teilweise Bezugsrechtsausschluss ist darliber hinaus auch angemessen und erforderlich, weil die
in Aussicht gestellte Zufuhr von Eigenkapital durch die vorgeschlagene Kapitalerh6hung die derzeit
einzige mogliche Form einer rasch umzusetzenden, gesicherten und ausreichenden KapitalmaBnahme
darstellt. Sie sichert die Liquiditatssituation und erméglicht damit eine langfristige und flexiblere
Geschéaftsplanung und Umsetzung von geplanten Unternehmenszielen zum Wohl der Geselischaft und

folglich auch zum Wohl aller Aktionére.

Ohne dem teilweisen Bezugsrechtsausschluss ist es der Gesellschaft nach Einschatzung des
Vorstands derzeit nicht méglich, im erforderlichen Ausmal auf die Notwendigkeit einer sofortigen und

langfristigen Verbesserung der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft zu reagieren.

Der Vorstand der CLEEN Energy AG ist der Ansicht, dass der Vorteil der Gesellschaft aus der
vorgeschlagenen Kapitalerhéhung unter teilweisem Bezugsrechtsausschluss allen Aktionaren
zugutekommt und das Gesellschaftsinteresse daher einen allfalligen Nachteil der vom Bezugsrecht

ausgeschlossenen Aktiondre Gberwiegt.

Ausgabebetrag

Der vorgeschlagene Ausgabebetrag von EUR 3,36- orientiert sich am Referenzpreis des Monats April
2017, also die Aktien der CLEEN Energy AG erstmals an der Wiener Bérse notierten und liegt Uber dem
gewichteten Schlusskurs an der Wiener Bérse zum Stichtag 30. April 2018. Aufgrund der geringen
Liquiditdt der Aktie kann der Kurswert alleine nicht als MalRstab fur den Unternehmenswert

herangezogen werden.

Nach Ansicht des Vorstands stellt dieser Betrag, unter Berlcksichtigung der Bedingungen des
Investoreneinstiegs, des Kurswerts der Aktien der Gesellschaft sowie deren angespannter
Liquiditatslage den zurzeit héchstmoglichen, erzielbaren Ausgabekurs dar. Somit dient der
Ausgabebetrag dem Interesse der Gesellschaft an der Erzielung eines optimalen Ausgabeerléses.



Zusammenfassung

Zusammenfassend ist bei Abwéagung aller angefuhrten Umstande festzustellen, dass der teilweise
Ausschiuss der Bezugsrechte der derzeitigen Aktiondre in den beschriebenen Grenzen erforderlich,
geeignet, angemessen und im uberwiegenden Interesse der Gesellschaft und der Aktionzre sachlich
gerechtfertigt und geboten ist. Der Bezugsrechtsausschluss ist daher objektiv betrachtet zur
Verwirklichung des Sanierungszwecks der beabsichtigten Kaitalmanahme erforderlich und es besteht
zur Erreichung dieses Zwecks auch keine gelindere MaRinahme.

St. Margarethen im Burgenland, am 8. Mai 2018

Der Vorstand
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Lukas Scherzenlehner Robert Kagl l



