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PROSPEKT

fiir ein 6ffentliches Angebot von 1.668.988 Stiick und die Zulassung zum Amtlichen Handel der
Wiener Borse von bis zu 4.671.868 Stiick auf Inhaber lautenden nennbetragslosen
Stammaktien (Stiickaktien) der CLEEN Energy AG

Die CLEEN Energy AG (die ,Gesellschaft® oder die ,Emittentin®), eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Haag,
Osterreich, eingetragen im Firmenbuch zu FN 460107d (Landesgericht St. Pdlten), bietet 1.668.988 neu
auszugebende nennbetragslose auf den Inhaber lautende Stlckaktien mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie (die ,Jungen Aktien“) zum Bezug an, die aus einer im Rahmen der
auBerordentlichen Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 beschlossenen, im Firmenbuch einzutragenden
ordentlichen Kapitalerhéhung gegen Bareinlage stammen (die ,Barkapitalerhéhung®).

Bezugs- und Angebotspreis: EUR 1,00 je Junger Aktie

Die Aktionare der Gesellschaft — soweit deren Bezugsrechte nicht ausgeschlossen wurden (die
~Bezugsberechtigten Aktionare“) — und die Inhaber von Bezugsrechten werden eingeladen, ihre Bezugsrechte fir
den Bezug der Jungen Aktien wahrend der Bezugsfrist (wie nachstehend beschrieben) zum Bezugspreis
auszuliben (das ,Bezugsangebot®).

Das Bezugsangebot beginnt am 29. Janner 2024 (einschlieBlich) und endet am 14. Februar 2024 (einschlieBlich)
(die ,Bezugsfrist“), wobei sich die Emittentin eine Verlangerung ausdriicklich vorbehalt. Valutatag ist voraussichtlich
der 27. Februar 2024 (der ,Valutatag“). Bezugsrechte, die nicht bis zum Ende der Bezugsfrist ausgelbt oder
verkauft werden, verfallen wertlos. Die Gesellschaft behélt sich vor, Junge Aktien, flr die keine Bezugsrechte
ausgelibt werden, im Rahmen einer Privatplatzierung zu den Konditionen des Bezugsangebots zu verwerten. Die
Bezugsfrist kann jederzeit verlangert oder das Bezugsangebot abgebrochen werden. Eine Verlangerung oder der
Abbruch der Bezugsfrist wird Uber elektronische Medien gemaR Art 17 Marktmissbrauchsverordnung (,MAR®)
bekannt gegeben. Die Bezugsrechte (ISIN ATOO00A39GQ6) werden vom 5. bis zum 7. Februar 2024 (jeweils
einschlieBlich) an der Wiener Bérse gehandelt.

Der Bezugs- und Angebotspreis ist spatestens am Valutatag voll und in bar zu leisten. Das Bezugsverhéltnis betragt
5:8, d.h. fir 5 bestehende Aktien der Gesellschaft kénnen Bezugsberechtigte Aktiondre und Inhaber von
Bezugsrechten 8 Junge Aktie beziehen.

Die Gesellschaft wird die Zulassung von insgesamt 4.671.868 Stiick nennbetragslose auf Inhaber lautenden
Stuckaktien (die ,Neuen Aktien“) zum Amtlichen Handel an der Wiener Bérse beantragen. Neben der Zulassung
der Jungen Aktien wird die Zulassung von weiteren 3.000.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie (die ,Mischkapitalerhéhungsaktien), die im Rahmen
der in der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 beschlossenen ordentlichen
Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage und Bareinlage ausgegeben wurden (die ,Mischkapitalerhéhung“) sowie von
2.880 auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie,
die aus einer im Méarz 2023 durchgefihrten Kapitalerh6hung (die ,Mérz 2023 KE-Aktien“) stammen, beantragt
werden. Die Mischkapitalerhéhung erfolgte geman § 153 Abs 3 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechtes der
Aktionare.

Vorbehaltlich der Zulassung durch die Wiener Bérse, werden die Neuen Aktien im Amtlichen Handel (Segment
,standard market continuous“) der Wiener Bérse voraussichtlich ab dem 27. Februar 2024 unter der
ISIN ATO000A38M45 gehandelt.

Geman ihrer Verpflichtung nach Art. 23 Abs 1 der Prospektverordnung wird die Gesellschaft jeden wichtigen neuen
Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Bewertung der angebotenen Jungen Aktien beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung
des Prospekts und dem endglltigen Schluss des &ffentlichen Angebots oder — falls spater — der Zulassung der
Neuen Aktien zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener Bérse auftreten oder festgestellt werden, in einem von
der FMA zu billigenden Nachtrag zum Prospekt auf der Webseite der Emittentin (https://cleen-energy.com/) in der
Rubrik ,Unternehmen® — ,Investoren” — ,Kapitalmanahmen* veroffentlichen (,Nachtragspflicht").

Dieser Prospekt dient ausschlieBlich dazu, die (i) Jungen Aktien im Rahmen des Angebots anzubieten und
(ii) die Neuen Aktien zum Amtlichen Handel der Wiener Borse zuzulassen. Die Verwendung, Vervielfaltigung
oder Verbreitung dieses Prospektes zu anderen Zwecken ist unzulassig.

Dieser Prospekt wurde von der FMA als zustédndige Behdorde gemaB der Prospektverordnung und dem
KMG 2019 gebilligt. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht
Gegenstand der Priifung des Prospekts durch die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen
Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt nur im Hinblick auf seine Vollstandigkeit, Kohdrenz und
Verstandlichkeit geman der Prospektverordnung.

Haag, am 22. Janner 2024


ADVOKAT Unternehmensberatung Greiter & Greiter GmbH
[Bereitgestellt: 22.01.2024 13:51]
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1. WICHTIGE INFORMATIONEN

Haftungserkldrung. Die CLEEN Energy Aktiengesellschaft mit Sitz in Haag, Osterreich, und der Geschaftsanschrift
3350 Haag, HéllriglstraBe 8a, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch zu FN 460107d (Landesgericht St. Pélten)
erklart als fir diesen Prospekt verantwortliche Person, dass die Angaben in diesem Prospekt ihres Wissens nach
richtig sind und dass dieser Prospekt keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren kénnten.

Prospekt. Dieser Prospekt gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 idgF (die ,Prospektverordnung“) wurde nach Mafigabe der Anhange 1, 11 und 22 der
Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019 idgF verfasst.

Dieser Prospekt muss im Zusammenhang mit allen per Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumenten
(siehe Kapitel 1. DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE, Seiten 7 - 8) gelesen werden. Dieser
Prospekt ist derart zu lesen und zu verstehen, dass die per Verweis in den Prospekt aufgenommenen Dokumente
integrierender Bestandteil dieses Prospekis sind. Die im Prospekt enthaltenen Seitenangaben zu den durch
Verweis aufgenommenen Dokumenten beziehen sich jeweils auf die Bildschirmseitennummerierungen der
angegebenen PDF-Dokumente.

Dieser Prospekt steht im Einklang mit den Bestimmungen der Prospektverordnung und des
Kapitalmarktgesetzes 2019 (,LKMG*), wurde von der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (,EMA*) gebilligt und bei
der Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft (,0eKB*) als Meldestelle hinterlegt. Die Verwendung der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu einem anderen Zweck als dem Erwerb der Jungen Aktien und zur
Zulassung der Neuen Aktien zum Amtlichen Handel der Wiener Bérse ist unzuldssig. Dieser Prospekt wird auf der
Internetseite der Emittentin (http://www.cleen-energy.com) unter der Rubrik ,Unternehmen® — ,Investoren* —
.KapitalmaBnahmen® veroffentlicht. Auflerdem liegt der Prospekt am Sitz der Gesellschaft in 3350 Haag,
HollriglstraBe 8a, wahrend der Giblichen Geschéaftsstunden zur Einsicht auf.

Gliltigkeit des Prospekts. Der gebilligte Prospekt ist bis zur Aufnahme des Handels der Neuen Aktien im Amtlichen
Handel (Segment ,standard market continuous®) der Wiener Bérse — langstens jedoch bis zum 30. April 2024 —
gultig, sofern er um etwaige geman Artikel 23 Prospektverordnung erforderliche Nachtrage ergéanzt wird.

Risiken. Zeichner der Jungen Aktien sollen bedenken, dass eine Investition in die Jungen Aktien Risiken beinhaltet
und dass, wenn bestimmte Risiken, insbesondere die im Kapitel ,Risikofaktoren beschriebenen, eintreten, die
Zeichner ihre gesamte Investitionssumme oder einen wesentlichen Teil davon verlieren kdnnen. Ein Zeichner sollte
seine Investitionsentscheidung erst nach einer eigenen grindlichen Prifung (einschlieBlich einer eigenen
wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Analyse) unter Berlicksichtigung seiner finanziellen und sonstigen
Umstande treffen. Siehe den Abschnitt ,Risikofaktoren® fiir eine Darstellung bestimmter Faktoren, die potenzielle
Investoren vor Zeichnung oder Erwerb der Aktien der Gesellschaft in Erwagung ziehen sollten.

Kein Angebot, gesetzliche Beschrdnkungen. Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung
zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von anderen Wertpapieren als den Jungen Aktien der Gesellschaft. Dieser
Prospekt dient ausschlieBlich dazu, (i) die Jungen Aktien im Rahmen des Angebots 6éffentlich anzubieten und (ii)
die Zulassung der Neuen Aktien zum Amtlichen Handel der Wiener Borse zu beantragen. Die Vervielféltigung und
die Verbreitung dieses Prospekts zu anderen Zwecken ist unzuldssig. Sdmtliche in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben wurden durch die Gesellschaft und andere in diesem Prospekt angegebenen Quellen zur Verfligung
gestellt.

Dieser Prospekt darf in keinem Land auBer Osterreich verodffentlicht werden, in dem Vorschriften (iber die
Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren
bestehen oder bestehen kdnnten. Insbesondere darf der Prospekt nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika,
Kanada, Japan und dem Vereinigten Kénigreich von GroBbritannien und Nordirland an die Offentlichkeit gebracht
werden. Personen, die in den Besitz dieses Prospekis gelangen, werden von der Gesellschaft aufgefordert, sich
Uber derartige Beschrédnkungen zu informieren und diese einzuhalten, insbesondere den Prospekt nicht entgegen
den jeweiligen Wertpapiergesetzen zu veréffentlichen oder in den Verkehr zu bringen. Jede Nichteinhaltung dieser
Beschréankungen kann zu einer Verletzung US-amerikanischer, kanadischer, japanischer oder britischer
Wertpapiergesetze oder von wertpapierrechtlichen Regelungen anderer Staaten fiihren.

Es wurden und werden in keiner Jurisdiktion MaBnahmen getroffen, auf Grund deren ein 6ffentliches Angebot der
Aktien oder der Besitz, die Verbreitung oder Verteilung des Prospektes oder sonstiger Unterlagen, die sich auf die
Gesellschaft oder die Aktien beziehen, gestattet waren. Demgeman dirfen die Aktien in keinem Land oder in keiner
Jurisdiktion direkt oder indirekt verkauft bzw. darf der Prospekt in keinem Land oder in keiner Jurisdiktion verteilt
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oder verdffentlicht werden, sofern nicht Umstande vorliegen, durch welche die Einhaltung aller geltenden Gesetze,
Bestimmungen und Vorschriften des jeweiligen Landes oder der jeweiligen Jurisdiktion gewéhrleistet ist.

Der Prospekt stellt kein Angebot dar, Aktien an eine Person in einem Land zu verkaufen, in dem dieses Angebot
gesetzwidrig ist und auch keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots, Aktien von einer Person in einem Land
zu kaufen, in dem diese Aufforderung gesetzwidrig ist.

Teilweiser Bezugsrechtsausschluss. Die Bezugsrechte der Aktionare BSH invest GmbH (FN 495923 z), Dr. Sabine
Schnabel (geb. 17.04.1983), Boris Schnabel (15.07.1970), Compass-Gruppe GmbH (FN 364953 x), ALLIN-
Investbeteiligungs GmbH (FN 528883 w), Mag. Alfred Luger (geb. 03.07.1982), Florian Gietl (geb. 09.10.1976),
Thomas Zeitelhofer (geb. 16.09.1976), Romulus Consulting GmbH (FN 289041 k), Kawkaw Electronics
International Ltd (Hong Kong CR No. 2753608), HW Vermégensverwaltungs GmbH (HRB 11058 des AG
Regensburg), NovoFuel GmbH (FN 584331 k), Apollon Beteiligungs GmbH (FN 536995 z), Lukas Scherzenlehner
(geb. 22.01.1990) und die Phoneboost GmbH (HRB 194064 des AG Berlin-Charlottenburg); (gemeinsam die
~Ausgeschlossenen Aktiondre*) wurden im Hinblick auf die Barkapitalerhdhung durch Beschluss der
auBerordentlichen Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 ausgeschlossen.

Gewinnberechtigung der Jungen Aktien. Die Jungen Aktien tragen dieselbe Gewinnberechtigung wie die zum
Datum dieses Prospekt bereits ausgegebenen und im Amtlichen Handel der Wiener Bérse notierten 2.925.522 auf
Inhaber lautenden Stlickaktien der Emittentin (ISIN ATOO00A38M45) (die ,Altaktien”) sowie die
Mischkapitalerhéhungsaktien und die Marz 2023 KE-Aktien.

Sammelurkunde. Derzeit sind 2.925.522 Altaktien im Amtlichen Handel an der Wiener Bérse notiert und werden
im standard market continuous Segment gehandelt. Sdmtliche Altaktien sowie die Mischkapitalerhdhungsaktien
und die Marz 2023 KE-Aktien sind in einer verdnderbaren Sammelurkunde verbrieft, die bei der OeKB CSD GmbH,
Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, (,0eKB CSD*) hinterlegt ist.

Im Rahmen der Durchfiihrung der Barkapitalerhéhung wird die Sammelurkunde mit der ISIN ATOO00A38M45 um
die Jungen Aktien entsprechend erhdht werden.

Die Lieferung der Jungen Aktien erfolgt voraussichtlich Uber die OeKB sowie Uber Euroclear Bank S.A./N.V., als
Betreiber des Euroclear Systems, und Clearstream Banking, société anonyme am 27. Februar 2024.

Sonstige Informationen oder Zusicherungen. Mit Ausnahme der Emittentin ist keine Person berechtigt, Angaben
zu diesem Bezugsangebot zu machen oder Erklédrungen zu diesem Bezugsangebot abzugeben, die nicht in diesem
Prospekt enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, darf nicht davon
ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin genehmigt wurden. Informationen oder Zusicherungen, die im
Zusammenhang mit dem Bezugsangebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Jungen Aktien gegeben werden
und die Uber die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind ungiiltig. Dieser Prospekt muss im
Zusammenhang mit allen per Verweis aufgenommenen Dokumenten gelesen werden (siehe Il. DURCH VERWEIS
AUFGENOMMENE DOKUMENTE, Seiten 7 - 8).

Eigensténdige Beurteilung. Es wird ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb der Jungen Aktien die eigenen
Berater zu konsultieren. Erwerber von Jungen Aktien haben eine eigenstandige Beurteilung der rechtlichen,
steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen des Erwerbs von Jungen Aktien durchzufihren. Ebenso haben sie
eine eigenstandige Beurteilung der mit dem Erwerb der Jungen Aktien verbundenen Risiken durchzufiihren.

MiFID Il Product Governance / Zielmarktbestimmung. Hinsichtlich der Bezugsrechte der Jungen Aktien und der
Jungen Aktien wurde — ausschlieBlich fiir den Zweck der Anforderungen an die Produktiberwachung nach (i) EU-
Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fir Finanzinstrumente in der jeweils guiltigen Fassung (,MiFID II), (ii) Artikeln 9
und 10 der Delegierten Richtlinie (EU) 2017/593 der Kommission zur Erganzung von MiFID Il und (iii) lokalen
Umsetzungsbestimmungen (zusammen die MiFID Il Produktiberwachungsanforderungen) und unter Ausschluss
jeglicher deliktsrechtlicher, vertraglicher oder sonstiger Haftung, die ein ,Konzepteur® (im Sinne der MiIFID Il
Produktiberwachungsanforderungen) ansonsten in Bezug auf diese haben kbdnnte — ein internes
Produktgenehmigungsverfahren durchgefiihrt. Als Ergebnis wurde festgestellt, dass die Bezugsrechte der Jungen
Aktien und die Jungen Aktien (i) mit einem aus Kleinanlegern und solchen Anlegern, welche die Anforderungen an
professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien erfillen, (jeweils im Sinne von MIFID Il) bestehenden
Zielmarkt vereinbar und (ii) fir einen Vertrieb Uber alle nach MIFID Il zuldssigen Vertriebskanale geeignet sind
(Zielmarktbestimmung). Ungeachtet der Zielmarktbestimmung sollten Vertriebsunternehmen (zum Zwecke der
MiFID Il Produktiberwachungsanforderungen) Folgendes beachten: der Wert der Bezugsrechte der Jungen Aktien
und der Preis der Jungen Aktien kdnnten sinken und Zeichner kénnten ihr gesamtes oder Teile ihres Investments
verlieren. Die Jungen Aktien bieten keinen garantierten Ertrag oder Kapitalschutz; und eine Investition in die
Bezugsrechte der Jungen Aktien oder Jungen Aktien ist nur fir solche Anleger geeignet, die keinen garantierten
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Ertrag oder Kapitalschutz benétigen, die (entweder eigenstédndig oder gemeinsam mit einem geeigneten
Finanzberater oder sonstigen Berater) fahig sind, die Vorziige und Risiken einer solchen Anlage zu beurteilen und
die Uber ausreichende Mittel verfligen, um jeglichen hieraus mdéglicherweise erwachsenden Verlust zu verkraften.
Die Zielmarktbestimmung berGhrt nicht die Anforderungen jedweder vertraglicher, gesetzlicher oder
aufsichtsrechtlicher Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf das Bezugsangebot.

Es wird klargestellt, dass die Zielmarktbestimmung weder (a) eine Beurteilung der Eignung oder Angemessenheit
im Sinne von MIFID Il, noch (b) irgendeine an einen Anleger oder eine Gruppe von Anlegern gerichtete Empfehlung
darstellt, in die Bezugsrechte oder die Jungen Aktien zu investieren, diese zu erwerben oder irgendeine sonstige
Handlung in Bezug auf die Bezugsrechte der Jungen Aktien oder Jungen Aktien vorzunehmen.

Jedes Vertriebsunternehmen ist daflr verantwortlich, seine eigene Zielmarktbestimmung hinsichtlich der
Bezugsrechte der Jungen Aktien und die Jungen Aktien vorzunehmen und geeignete Vertriebskanale zu
bestimmen.

Hinweis betreffend die steuerliche Behandlung der Aktien. Die Gesellschaft Gbernimmt keine Verantwortung fir
einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

Die BesteL_J_erung der Einklinfte aus den Aktien der Gesellschaft ist abhangig von der Steuergesetzgebung in der
Republik Osterreich. Zudem ist die Besteuerung abhangig von Steuergesetzen, denen Aktionare jeweils im
Einzelfall unterliegen.

Aktionaren wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater Gber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu
lassen.

Zukunftsgerichtete Aussagen. Dieser Prospekt enthdlt zukunftsbezogene Aussagen, die in der Regel durch
Formulierungen wie ,glaubt®, ,erwartet, ,geht davon aus®, ,beabsichtigt®, ,peilt an“, ,zielt darauf ab“, ,schatzt",
Lplant’, ,nimmt an“, ,kann®, ,wird®, ,kdnnte“ und ahnliche Ausdriicke zu erkennen sind. Diese zukunftsbezogenen
Aussagen basieren auf den derzeitigen Erwartungen, Planen, (Ein-)Schatzungen und Prognosen der Gesellschaft
im Hinblick auf zuklnftige Umsténde und Ereignisse und sind mit Risiken, Unsicherheiten und Annahmen
verbunden, welche die Gesellschaft und ihre Beteiligungsgesellschaften, deren Branchen, Geschéftsbereiche,
Entwicklung oder Ertrage betreffen. Der Eintritt dieser Risiken, Unsicherheiten oder der Nichteintritt von Annahmen
kénnen dazu fiihren, dass die tatsachlichen Ergebnisse, Leistungen und die Entwicklung der Gesellschaft und ihrer
Tochterunternehmen — und damit die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Gruppe wesentlich von den durch
solche zukunftsbezogenen Aussagen ausdricklich oder implizit umschriebenen zukinftigen Ergebnissen,
Leistungen oder Zielen abweichen. Die Gesellschaft kann daher fir den zukinftigen Eintritt von Annahmen und
Aussichten, die in diesem Prospekt enthalten sind, keine Haftung bernehmen oder dafiir garantieren.

Darliber hinaus sollten potenzielle Anleger beachten, dass Aussagen Uber in der Vergangenheit liegende Trends
und Ereignisse keine Garantie daflir bedeuten, dass sich diese Trends und Ereignisse auch zukinftig fortsetzen
oder eintreten.
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I DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE

In diesen Prospekt sind im Wege der Aufnahme durch Verweis die in der folgenden Tabelle enthaltenen
Informationen aufgenommen (samt Angabe des Dokuments und der entsprechenden Bildschirmseiten
des Dokuments, in dem die Information, auf die verwiesen wird, zu finden ist). Die Dokumente, auf die
verwiesen wird, sind auf der Internetseite der Emittentin (www.cleen-energy.com) unter der Rubrik
,JUnternehmen® — ,Investoren® — ,Kapitalmaf3nahmen® in elektronischer Form abrufbar und wurden auch
bei der FMA hinterlegt.

Die Emittentin ist eine groBe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 221 Unternehmensgesetzbuch (,UGB"),
ein Unternehmen von &ffentlichem Interesse gemaf § 189a UGB und eine kapitalmarktnotierte Einheit
gemaB ISA 220.7 (g). Als bodrsennotierte Gesellschaft hat die Emittentin gemaB der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 einen Konzernabschluss gemaf IFRS aufzustellen.

Folgende Informationen werden durch Verweis in den Prospekt aufgenommen:
e Der nicht gepriifte Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2023 samt

Konzernzwischenlagebericht, der im Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30. Juni 2023
enthalten ist (,Konzernzwischenabschluss 2023"):

Dokument Seite(n)
- Konzernzwischenlagebericht 3-12

- Verkirzte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 13

- Verkirzte Konzern-Gesamtergebnisrechnung 14

- Verklrzte Konzernbilanz 18

- Verkirzte Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 17

- Verkirzte Konzern-Kapitalflussrechnung 18

- Anhang zum Konzernzwischenabschluss 22-25

o Der geprifte Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin zum 31. Dezember 2022 samt
Konzernlagebericht, der im Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31. Dezember 2022 enthalten
ist (,Konzernabschluss 2022%):

Dokument Seite(n)
- Bestatigungsvermerk 25-32
- Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 34

- Konzern-Gesamtergebnisrechnung 35

- Konzernbilanz 36 - 37
- Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 38

- Konzern-Kapitalflussrechnung 39 -40
- Konzernanhang 41 -93
- Konzernlagebericht 94 - 118

e Der gepriifte Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin zum 31. Dezember 2021 samt
Konzernlagebericht, der im Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31. Dezember 2021 enthalten
ist (,Konzernabschluss 2021°):

Dokument Seite(n)

- Konzernlagebericht 23-40

- Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 43

- Konzern-Gesamtergebnisrechnung 44

- Konzernbilanz 45 — 46

- Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 47

- Konzern-Kapitalflussrechnung 48

- Konzernanhang 49 -103
- Bestatigungsvermerk 104 — 111
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e Der geprifte Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin zum 31. Dezember 2020 samt
Konzernlagebericht, der im Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31. Dezember 2020 enthalten
ist (,Konzernabschluss 2020):

Dokument Seite(n)

- Konzernlagebericht 26 — 44

- Konzernbilanz 46 — 47

- Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 48

- Konzern-Gesamtergebnisrechnung 49

- Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 50

- Konzern-Kapitalflussrechnung 51

- Konzernanhang 52-110
- Bestatigungsvermerk 112 - 117

Die oben angefihrten Dokumente, die durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Informationen
enthalten, kdnnen derzeit auf der Internetseite der Emittentin unter den folgenden Links eingesehen
werden:

Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31. Dezember 2022
https://cleen-energy.com/wp-content/uploads/2023/05/20230430-Jahresabschluss-CE-AG-2022-
korrigierte-Version.pdf

Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31. Dezember 2021
https://cleen-energy.com/wp-content/uploads/2022/11/CEAG-Jahresabschluss-2021-IFRS-Bericht.pdf

Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31. Dezember 2020
https://cleen-energy.com/wp-content/uploads/2021/08/Jahresfinanzbericht-31.12.2020-der-Cleen-
Energy-AG-Konzernabschluss-nach-IFRS-und-Einzelabschluss-nach-UGB.pdf

Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30. Juni 2023
https://cleen-energy.com/wp-content/uploads/2023/09/CEAG_Zwischenabschluss-
2023_IFRS_Bericht_20230927_signiert.pdf

Geman Artikel 28 Abs 4 der Prospektverordnung weist die Emittentin darauf hin, dass Informationen,
die nicht ausdricklich in obiger Tabelle angefuhrt sind, nicht durch Verweis in diesen Prospekt
einbezogen werden und keinen integrierten Teil dieses Prospekts bilden; solche Information dienen
ausschlieBlich Informationszwecken. Informationen, die nicht in obiger Tabelle angefihrt sind, jedoch
in den durch Verweis in diesen Prospekt einbezogenen Dokumenten enthalten sind, sind entweder fir
den Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt enthalten.
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L. ABKURZUNGS-, BEGRIFFS- UND PERSONENVERZEICHNIS

Abs
Abschlusspriferin
abzgl.

AG

AktG

Aktien

Altaktien

Amtlicher Handel

Art

Asset Deal

Ausgeschlossene Aktionare

B2B

Barkapitalerh6hung

Beteiligungsgesellschaft

Bezugs- und Angebotspreis

Bezugsaktien

Absatz

Abschlusspriferin der Emittentin ist Mazars
abzuglich

Aktiengesellschaft nach Osterreichischem Recht
Aktiengesetz BGBI. 1965/98, in geltender Fassung

auf Inhaber lautende nennbetragslose Stammaktien (Stiickaktien) der
Emittentin

2.925.522 auf Inhaber lautende Stlckaktien der Emittentin
(ISIN ATOO00A38M45), die zum Datum dieses Prospektes bereits
ausgegeben sind und bereits im Amtlichen Handel der Wiener Borse
notieren

von der Wiener Borse AG gefiihrter geregelter Markt im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 21 der Richtlinie 2014/65/EU

Artikel

Form des Unternehmenserwerbs; der Anleger Ubernimmt einzelne
Wirtschaftsgiiter und lbernimmt keine Gesellschaftsanteile

BSH invest GmbH (FN 495923 2z), Dr. Sabine Schnabel
(geb. 17.04.1983), Boris Schnabel (15.07.1970), Compass-Gruppe
GmbH (FN 364953 x), ALLIN-Investbeteiligungs GmbH (FN 528883 w),
Mag. Alfred Luger (geb. 03.07.1982), Florian Gietl (geb. 09.10.1976),
Thomas Zeitelhofer (geb. 16.09.1976), Romulus Consulting GmbH
(FN 289041 k), Kawkaw Electronics International Ltd (Hong Kong CR
No. 2753608), HW Vermdgensverwaltungs GmbH (HRB 11058 des AG
Regensburg), NovoFuel GmbH (FN 584331 k), Apollon Beteiligungs
GmbH (FN 536995 z), Lukas Scherzenlehner (geb. 22.01.1990) und die
Phoneboost GmbH (HRB 194064 des AG Berlin-Charlottenburg)

Business-to-Business (englisch fiir Geschafte zwischen Unternehmen)

Im  Rahmen der auBerordentlichen Hauptversammlung vom
5. Dezember 2023 beschlossene, im Firmenbuch einzutragende
ordentliche Kapitalerhéhung gegen Bareinlage, bei der bis zu 1.668.988
Junge Aktien ausgegeben werden

Beteiligungsgesellschaft ist eine Gesellschaft, an der die Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar eine beliebig hohe Beteiligung halt

der Bezugs- und Angebotspreis betragt EUR 1,-- je Junger Aktie. Dieser
Preis je Junger Aktie entspricht dem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von EUR 1,-- (jeweils je Junger Aktie)

die Jungen Aktien, fir die Bezugsrechte von Bezugsberechtigten
Aktionaren oder Inhabern von Bezugsrechten ausgelbt wurden

9102



Bezugsangebot

Bezugsberechtigte Aktionare

Bezugsfrist
Bezugsstelle
BGBI.

CENTURION

Corporate Governance Bericht

Covid-19

Datum dieses Prospektes

Delegierte  Richtlinie
2017/593

Delegierte Verordnung
2019/980

EAG

EBIT

EBITDA

(EV)

(EV)

das gegenstandliche o6ffentliche Angebot, bestehend aus einem
Bezugsangebot an Bezugsberechtigte Aktiondre der Emittentin und
Inhaber von Bezugsrechten

Aktiondre der Emittentin, die Altaktien, Mischkapitalerhdhungsaktien
oder Méarz 2023 KE-Aktien der Emittentin halten und keine
Ausgeschlossenen Aktionére sind.

29. Janner 2024 (einschlieBlich) bis 14. Februar 2024 (einschlieBlich)
Wiener Privatbank SE
Bundesgesetzblatt

CENTURION Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmbH mit Sitz
in Wien und der Geschaftsanschrift Hegelgasse 8/14, 1010 Wien,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 78655 w (Handelsgericht Wien)

Der Corporate Governance Bericht der Emittentin  zum
31. Dezember 2022, der im Jahresfinanzbericht der Emittentin zum
31. Dezember 2022 enthalten ist

globale Pandemie, die durch Infektionen mit dem neuartigen
Coronavirus (SARS-CoV-2) verursacht wurde

22. Janner 2024

Delegierte Richtlinie (EU) 2017/593 der Kommission vom 7. April 2016
zur Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates im Hinblick auf den Schutz der Finanzinstrumente und
Gelder von Kunden, Produktiberwachungspflichten und Vorschriften fir
die Entrichtung beziehungsweise Gewahrung oder Entgegennahme von
Gebiihren, Provisionen oder anderen monetéren oder nicht-monetéren
Vorteilen

Delegierte Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz
2019 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen
Parlaments und des Rates hinsichtlich der Aufmachung, des Inhalts, der
Prifung und der Billigung des Prospekts, der beim &ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu verdffentlichen ist, und zur Aufhebung der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission, in der geltenden
Fassung

Erneuerbaren-Ausbau-Gesetz, BGBI. | Nr. 150/2021, in der geltenden
Fassung

das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (englisch: Earnings Before Interest
and Taxes); in den Konzernabschlissen der Emittentin ist das EBIT als
,Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit* ausgewiesen.

das Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen (englisch: Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization); aus den
Konzernabschliissen der Emittentin ergibt sich das EBITDA durch
Erhéhung des ,Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit* um die
~Abschreibungen®
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EEG

Einzelabschluss 2020

Einzelabschluss 2021

Einzelabschluss 2022

Emittentin

EUR

EURIBOR

EVI

ex Bezugsrecht

ex-Tag

FMA

FN

FTE

Geschaftsjahr 2019
Geschaftsjahr 2020
Geschaftsjahr 2021
Geschaftsjahr 2022
Geschaftsjahr 2023

Gesellschaft

Erneuerbare-Energie-Gemeinschaften geman § 79 f EAG

Der geprifte Jahresabschluss nach UGB der Emittentin zum
31. Dezember 2020 samt Lagebericht, der im Jahresfinanzbericht der
Emittentin zum 31. Dezember 2020 enthalten ist

Der geprifte Jahresabschluss nach UGB der Emittentin zum
31. Dezember 2021 samt Lagebericht, der im Jahresfinanzbericht der
Emittentin zum 31. Dezember 2021 enthalten ist

Der geprifte Jahresabschluss nach UGB der Emittentin zum
31. Dezember 2022 samt Lagebericht, der im Jahresfinanzbericht der
Emittentin zum 31. Dezember 2022 enthalten ist

CLEEN Energy AG mit Sitz in Haag und der Geschéftsanschrift
HollriglstraBe 8a, 3350 Haag, eingetragen im Firmenbuch zu
FN 460107 d (Landesgericht St. Pélten)

Euro

Euro Interbank Offered Rate, Referenzzinssatz fiir Termingelder in Euro
im Interbankengeschaft

Elektronische Verlautbarungs- und Informationsplattform des Bundes,
abrufbar unter www.evi.gv.at

bedeutet ,ohne Bezugsrecht®; die Aktie wird mit Abschlag, namlich ohne
Anspruch auf den Bezug Junger Aktien, gehandelt

Tag, ab dem die bestehenden Aktien ex Bezugsrecht gehandelt werden;
Aktionare, die um 23:59h MEZ am Tag vor dem ex-Tag Aktionare der
Emittentin sind, erhalten ein Bezugsrecht je gehaltener bestehender
Aktie; ex-Tag ist der 25. Janner 2024

Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) mit Sitz in Wien
und der Anschrift Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien

Firmenbuchnummer

Full-Time-Equivalent

Berichtszeitraum von 1. Dezember 2019 bis 31. Dezember 2019
Berichtszeitraum von 1. Dezember 2020 bis 31. Dezember 2020
Berichtszeitraum von 1. Dezember 2021 bis 31. Dezember 2021
Berichtszeitraum von 1. Dezember 2022 bis 31. Dezember 2022
Berichtszeitraum von 1. Dezember 2022 bis 31. Dezember 2023

CLEEN Energy AG mit Sitz in Haag und der Geschéaftsanschrift
HoéllriglstraBe 8a, 3350 Haag, eingetragen im Firmenbuch zu
FN 460107 d (Landesgericht St. Pélten)
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GJ
GmbH

GmbH & Co KG

Grant Thornton Austria

Gruppe

idgF
iHv
IFRS
ISA
ISIN
iVm

Junge Aktien

KMG 2019

Konzernabschluss 2020

Konzernabschluss 2021

Konzernabschluss 2022

Konzernzwischenabschluss

2022

Konzernzwischenabschluss

2023

Geschéftsjahr
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gesellschaft mit beschrénkter Haftung & Compagnie
Kommanditgesellschaft

Grant  Thornton  Austria  GmbH  Wirtschaftsprifungs-  und
Steuerberatungsgesellschaft, mit dem Sitz in 1100 Wien, eingetragen
im Firmenbuch zu FN 230316 a (Handelsgericht Wien)

die Emittentin und ihre vollkonsolidierten Beteiligungsgesellschaften im
Sinne der § 189a Z 8 iVm § 244 UGB

in der geltenden Fassung

in Héhe von

International Financial Reporting Standard
International Standards on Auditing
International Securities Identification Number
in Verbindung mit

bis zu 1.668.988 auf Inhaber lautende Stlickaktien der Emittentin aus
der in der auBerordentlichen Hauptversammlung am 5. Dezember 2023
beschlossenen, im  Firmenbuch einzutragenden ordentlichen
Kapitalerhéhung gegen Bareinlage

Kapitalmarktgesetz 2019 BGBI. | Nr. 62/2019, in der geltenden Fassung

Der geprifte Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin zum
31. Dezember 2020 samt Konzernlagebericht, der im
Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31. Dezember 2020 enthalten
ist

Der geprifte Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin zum
31. Dezember 2021 samt Konzernlagebericht, der im
Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31. Dezember 2021 enthalten
ist

Der geprifte Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin zum
31. Dezember 2022 samt Konzernlagebericht, der im
Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31. Dezember 2022 enthalten
ist

Der nicht geprifte Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum
30 Juni 2022 samt Konzernzwischenlagebericht, der im
Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30. Juni 2022 enthalten ist

Der nicht geprifte Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum
30. Juni 2023 samt Konzernzwischenlagebericht, der im
Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30. Juni 2023 enthalten ist
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kWp

LED
LEI

MAR

Marz 2023 KE-Aktien

Mazars

MiIFID 1l

Mischkapitalerh6hung

Mischkapitalerh6hungsaktien

Mitgliedsstaaten

MMVO

MWp

Nachtragspflicht

kilowatt-Peak; gibt an, welche Hbchstleistung in Kilowatt (kW) eine PV-
Anlage erbringen kann

Light Emitting Diodes
Legal Entity Identifier

Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und
der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission

2.880 ausgegebene auf den Inhaber lautende Stilickaktien der
Emittentin mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals der von EUR
1,00 je Aktie, die aus einer im Marz 2023 durchgefihrten
Kapitalerhdhung stammen und deren Zulassung zum Bérsehandel
bisher noch nicht beantragt wurde

Mazars Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, mit Sitz 1015 Wien und der
Geschéaftsanschrift Karntner Ring 5-7, 1015 Wien, eingetragen im
Firmenbuch zu FN 71563 s (Handelsgericht Wien)

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 Uber Markte far Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU

im Rahmen der auBerordentlichen
5. Dezember 2023  beschlossene, am 21. Dezember 2023 im
Firmenbuch eingetragene Kapitalerhbhung gegen Sach- und
Bareinlagen, bei der 3.000.000 auf Inhaber lautende Stiickaktien der
Emittentin ausgegeben wurden

Hauptversammlung vom

3.000.000 auf Inhaber lautende Stlickaktien der Emittentin, die im Zuge
der Mischkapitalerhéhung ausgegeben wurden

Mitgliedsstaaten der Europaischen Union

Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 Ober Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission

Megawatt peak; gibt an, welche Héchstleistung in Megawatt (MW) eine
PV-Anlage erbringen kann

Verpflichtung der Emittentin nach Art. 23 Abs 1 der Prospektverordnung,
jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit
oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben,
die die Bewertung der angebotenen Jungen Aktien beeinflussen
kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekis und dem
endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder — falls spéater — der
Zulassung der Jungen Aktien zum Handel im Amtlichen Handel der
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Neue Aktien

OCGK

OeKB

OeKB CSD

OePR

Off-the-grid, off-grid

Offentliches Angebot

OSPI
PDF
Prospekt

Prospektverordnung

PV

Richtlinie 2006/43/EG

Richtlinie 2014/65/EU

Satzung

Wiener Borse auftreten oder festgestellt werden, in einem von der FMA
zu billigenden Nachtrag zum Prospekt zu verdffentlichen

die Jungen Aktien (bis zu 1.668.988 Stick Aktien), die
Mischkapitalerhdhungsaktien (3.000.000 Stick Aktien) und die
Marz 2023 KE-Aktien (2.880 Stiick Aktien) zusammen, sohin insgesamt
bis zu 4.671.868 Stiick Aktien, deren Zulassung zum Amtlichen Handel
an der Wiener Bérse beantragt wird

Osterreichischer Corporate Governance Kodex, idF vom Janner 2021,
abrufbar unter: https://www.corporate-governance.at/kodex/

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Am Hof 4, 1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch zu FN 85749 b
(Handelsgericht Wien)

OeKB CSD GmbH mit Sitz in Wien und der Geschéaftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch zu
FN 428085 m (Handelsgericht Wien)

Osterreichische Priifstelle fiir Rechnungslegung, mit Sitz in Wien und
der Anschrift ArgentinierstraBe 22, 2. Stiege, 1. Stock, 1040 Wien,
eingetragen im Zentralen Vereinsregister zu ZVR-Zahl 243585978

netzunabhangige, autarke Inselanlagen, welche Energie selbststéandig
erzeugen mit der Mdglichkeit Stromabnehmer direkt — ohne Zugang zum
offentlichen Stromversorgungsnetz - zu speisen.

das gegenstandliche 6ffentliche Angebot auf Zeichnung von bis zu
1.668.988 Aktien an die Bezugsberechtigten Aktionare und Inhaber von
Bezugsrechten.

Osterreichischer Strompreisindex
portable document format
dieser Prospekt

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen
Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG, in der geltenden Fassung

Photovoltaik

Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 17. Mai 2006 Uber Abschlussprifungen von Jahresabschlissen
und Kkonsolidierten Abschlissen, zur Anderung der Richtlinien
78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 84/253/EWG des Rates

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 Gber Markte flr Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (Neufassung)

Satzung der Gesellschaft in der Fassung vom 15. Dezember 2023
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Share Deal

Stlickaktien
TEUR
TWh

UbG

Ubernahmekommission

UGB

UmGrStG

Valutatag

Verordnung (EG) 1606/2002

Verordnung (EU) 537/2014

vgl.
Werktag

Wiener Borse

Wiener Privatbank SE

zzgl.

Form des Unternehmenskaufs; Erwerber Ubernimmt Anteile der
Zielgesellschaft die das Unternehmen flhrt.

Aktien ohne Nennbetrag
Tausend Euro
Terrawattstunden

Bundesgesetz betreffend Ubernahmeangebote, BGBI | Nr 127/1998, in
der geltenden Fassung

Ubernahmekommission, Seilergasse 8 Tir 3, 1010 Wien

Unternehmensgesetzbuch dRGBI S 219/1897, in der geltenden
Fassung

Bundesgesetz, mit dem abgabenrechtliche MaBnahmen bei der
Umgrindung von Unternehmen getroffen werden
(Umgriindungssteuergesetz), BGBI | Nr 699/1991, in der geltenden
Fassung

voraussichtlich 27. Februar 2024

Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler
Rechnungslegungsstandards

Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 UOber spezifische Anforderungen an die
Abschlussprifung bei Unternehmen von 6ffentlichem Interesse und zur
Aufhebung des Beschlusses 2005/909/EG der Kommission

vergleiche
jeder Tag einer Woche mit Ausnahme von Sams-, Sonn- und Feiertagen

Wiener Boérse AG mit Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift
WallnerstraBe 8, 1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch unter
FN 161826 f (Handelsgericht Wien)

Wiener Privatbank SE, mit Sitz in Wien und Geschéaftsanschrift Parkring
12, 1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch unter FN 84890 p
(Handelsgericht Wien)

Ziffer

zuzlglich
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Iv. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Die Bezeichnung und die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Aktien der
Gesellschaft

Dieser Prospekt betrifft das 6ffentliche Angebot und die Zulassung zum Amtlichen Handel der Wiener
Bérse von bis zu 1.668.988 neu auszugebenden Stlick nennbetragslose und auf Inhaber lautende
Stammaktien (Stlckaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie (die

~Jungen Aktien®).

Ferner betrifft dieser Prospekt die Zulassung von 3.000.000 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie (die ,Mischkapitalerhéhungsaktien®),
die im Rahmen der in der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023
beschlossenen ordentlichen Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage und Bareinlage ausgegeben wurden
(die ,Mischkapitalerh6hung®), sowie von 2.880 auf den Inhaber lautenden Stuckaktien mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie, die aus einer im Marz 2023 durchgeflihrten
Kapitalerhhung (die ,Méarz 2023 KE-Aktien“) stammen, zum Amtlichen Handel der Wiener Borse.
Insgesamt wird somit die Zulassung von bis zu 4.671.868 Stiick auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
(die ,Neuen Aktien*) zum Amtlichen Handel der Wiener Borse beantragt.

Die Aktien der CLEEN Energy AG (die ,Emittentin“) tragen die ISIN ATO000A38M45. Die Jungen Aktien
werden ebenfalls die ISIN ATO0O00A38M45 tragen, da sie dieselbe Gewinnberechtigung wie die zum
Datum dieses Prospekt bereits ausgebenden 5.928.402 auf Inhaber lautenden Stiickaktien der
Emittentin haben.

Die Identitat und Kontaktdaten der Gesellschaft, einschlieBlich der Rechtstriagerkennung (LEI)

Die Gesellschaft fiihrt die Firma ,CLEEN Energy AG“. Im Geschéftsverkehr tritt die Gesellschaft auch
unter dem kommerziellen Namen ,Cleen Energy“ auf. Die Gesellschaft ist im Firmenbuch des
Landesgerichts St. Pdlten zu FN 460107 d eingetragen.

Kontaktdaten der Gesellschaft

HéllriglstraBe 8a, 3350 Haag, Osterreich

Telefonnummer: +43 7434 93 080 400

Webseite der Gesellschaft: https:/www.cleen-energy.com
E-Mail-Adresse: ir@cleen-energy.com

Die LEI der Gesellschaft lautet 529900DPJNP0OQBXB5494.

Die Identitit und Kontaktdaten des Anbieters, einschlieBlich der LEI, falls der Anbieter
Rechtspersonlichkeit hat, oder der die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragenden Person

Das Angebot zur Zeichnung der Jungen Aktien erfolgt durch die CLEEN Energy AG
(LElI 529900DPJNP0OQBXB5494), HollriglstraBe 8a, 3350 Haag, Osterreich.

Die Gesellschaft wird die Zulassung der Neuen Aktien zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener
Bérse mit der Wiener Privatbank SE (LEIl: 529900VYY1MRNR59PN57), Parkring 12, 1010 Wien,
Osterreich, als Mitglied der Wiener Bérse beantragen.

Die Identitat und Kontaktdaten der zustiandigen Behérde, die den Prospekt gebilligt hat und das
Datum der Billigung des Prospekts

Der Prospekt wurde am 22. Janner 2024 von der FMA als zustandige Behérde geman der
Prospektverordnung (Verordnung (EU) 2017/1129) und dem KMG 2019 (Kapitalmarktgesetz 2019,
BGBI. | Nr. 62/2019, idgF) gebilligt. Die Kontaktdaten der FMA lauten wie folgt:
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https://www.cleen-energy.com/
mailto:ir@cleen-energy.com

Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FM{_\)
Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien, Osterreich
Telefon: +43 1 249 59 0; Fax: +43 1 249 59 5499

Warnhinweise

o Die folgende Zusammenfassung ist als Prospekteinleitung zu verstehen. Sie enthalt in knapper
Form eine Zusammenfassung der wesentlichsten Informationen des Prospekis.

e Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in Wertpapiere der Gesellschaft zu investieren,
auf den Prospekt als Ganzes stiitzen.

e Der Anleger kann das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.

e  Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kann der als Klager auftretende Anleger nach
nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

e  Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und Gbermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird,
irrefhrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in
Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen wirden.

2. Abschnitt B — Basisinformationen tliber die Gesellschaft

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Die CLEEN Energy AG ist die Emittentin der Neuen Aktien.
Rechtsform, geltendes Recht, Sitz, Land der Eintragung, LEI

Die CLEEN Energy AG ist eine in Osterreich gegriindete und bestehende Aktiengesellschaft nach
dsterreichischem Recht mit dem eingetragenen Sitz in Haag, Osterreich. Die Gesellschaft ist im
Rahmen der &sterreichischen Rechtsordnung tatig. Die Gesellschaft ist im &sterreichischen
Firmenbuch zu FN 460107 d (Landesgerichts St. P6lten) eingetragen. Die LEI der Gesellschaft lautet
529900DPJNP0OQBXB5494.

Haupttatigkeiten

Schwerpunkt der Tétigkeit der Emittentin ist das Anbieten von Produkten und Dienstleistungen in den
Bereichen alternative Energien und Energieeffizienz. Der Fokus der Gruppe liegt dabei auf der
Errichtung und Planung von PV-Anlagen. Zudem bietet die Emittentin — vor allem im Rahmen von PV-
Projekten — Produkte und Dienstleistungen an, mit denen ihre Kunden ihren externen Energiebedarf
durch den Einsatz erneuerbarer Energien senken und damit Energiekosten sparen kdnnen. Als
zukunftiges Geschéftsfeld wird derzeit der verstarkte Handel mit PV-Komponenten gepriift.

Hauptanteilseigener

Nach Kenntnis der Emittentin halten zum Datum dieses Prospektes die folgenden Aktiondre
Beteiligungen in Héhe von 4 Prozent oder héher an der Emittentin, die nach § 130 Abs 1 BérseG 2018
gemeldet wurden:
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Anzahl der Aktien Beteiligungshéhe

Alfred Luger’ 1.020.438 17,21 Prozent
Boris Schnabel? 706.961 11,92 Prozent
Apollon Beteiligungs GmbH 700.000 11,81 Prozent
Dr. Sabine Schnabel? 637.685 10,76 Prozent
Dominic Reichelt3 630.905 10,64 Prozent
Compass-Gruppe GmbH 430.200 7,26 Prozent
Lukas Scherzenlehner 249.210 4,20 Prozent
Eigene Aktien 361.885 6,10 Prozent

Quellen: Interne Information der Emittentin sowie erstattete Meldungen der Aktiondre.

" Davon hélt Alfred Luger 8,43% (500.000 Stiick Aktien) mittelbar iiber die ALLIN-Investbeteiligungs GmbH.

2 Davon halten Sabine und Boris Schnabel jeweils 8,43% (500.000 Stiick Aktien) mittelbar (iber die BSH invest GmbH. Die Anteile
der BSH invest GmbH wurden in obiger Darstellung den Einzelaktionéren jeweils voll angerechnet.

3 Dominic Reichelt halt diese Aktien indirekt (iber die Kawkaw Electronics International Ltd (5,58% oder 330.905 Sttick Aktien)
und die NovoFuel GmbH (5,06% oder 300.000 Stiick Aktien).

Identitat der Hauptgeschaftsfiihrer der Gesellschaft

Derzeit besteht der Vorstand der Gesellschaft aus einem Mitglied. Herr Florian Gietl vertritt seit
01.08.2023 selbsténdig.

Die Identitat der Abschlusspriifer der Gesellschaft

Abschlussprifer der Gesellschaft ist die Mazars Austria  GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, mit Sitz in Wien und Geschaftsanschrift Karntner Ring 5-7, 1015 Wien,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 71563 s (Handelsgericht Wien).

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tiber den Emittenten?

Konzern-Bilanzkennzahlen Bilanz Bilanz Bilanz Bilanz Bilanz

(Angaben in TEUR)* zum zum zum zum zum
30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
(ungepriift) (gepriift) (gepriift) (ungepriift) (gepriift)

angepasst’  berichtet’

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte 8.043 19.792 11.280 4.853 5.668

Zur VerauBerung gehaltene 7.993

Vermdgenswerte

Kurzfristige Vermbgenswerte 7.079 10.094 5.666 2.132 1.997

Summe Aktiva 23.115 29.886 16.946 6.985 7.665

SCHULDEN

Langfristige Schulden 10.804 16.600 10.382 4.675 5.531

Kurzfristige Schulden 12.679 16.420 9.035 3.810 3.839

Sonstige Schulden 5.422

Summe Schulden 28.905 33.019 19.417 8.485 9.370

Investitionszuschiisse 687 458 97 97

(Negatives) Eigenkapital (6.529) (3.821) (2.929) (1.597) (1.802)

Summe Passiva 23.115 29.886 16.946 6.985 7.665

Einzelne Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten

Zahlenangaben unter Umsténden nicht genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Im Zuge einer Uberpriifung durch die OePR wurden Fehler bei der Erstellung des Konzernabschlusses 2020 festgestellt,

die im Konzernabschluss 2021 berichtigt angepasst wiedergegeben wurden. In dieser Tabelle sind die urspringlich im
Konzernabschluss 2020 enthaltenen gepriiften Zahlen als ,berichtet* und die im Sinne der OePR-Bemdéngelungen
berichtigten ungepriiften Zahlen im Konzernabschluss 2021 als ,angepasst” ausgewiesen. Flir weitere Details siehe

Konzernabschluss 2021, Bildschirmseite 65 f.

Quellen: gepriifter Konzernabschluss 2022 (Bildschirmseiten 36 — 37), gepriifter Konzernabschluss 2021 (Bildschirmseiten
45— 46), gepriifter Konzernabschluss 2020 (Bildschirmseiten 46 — 47), ungepriifter Konzernzwischenabschluss 2023
(Bildschirmseiten 18— 19).
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Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung 01.01.2022
(Angaben in TEUR)* -
31.12.2022
(geprtift)
Umsatzerlése 12.810
Bestandsveréanderungen und
aktivierte Eigenleistungen 1.503
Sonstige betriebliche Ertrage 146
(Material-)Aufwand aus
bezogenen Herstellungsleistungen (14.292)
Personalaufwand (2.425)
Abschreibungen (1.270)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (3.781)
Ergebnis der betrieblichen Téatigkeit (7.310)
Finanzertrage 26
Finanzaufwendungen (593)
Finanzergebnis (568)
Ergebnis vor Steuern (7.877)
Ertragsteuern (14)
Periodenergebnis (7.891)
Unverwaéssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) (1,74)

01.01.2021 01.01.2020
31.12.2021  31.12.2020
(gepriift) (ungeprtift)
angepasst’

4.426 1.950

1.326 879

140 179

(4.247) (1.295)
(1.567) (1.128)
(374) (165)
(2.295) (1.340)
(2.591) (919)

15 15

(261) (92)

(246) (77)
(2.837) (996)

(22) 7

(2.859) (989)
(0,72) (0,27)

01.01.2020

31.12.2020
(gepriift)
berichtet!
1.950

879
179

(1.295)
(1.128)
(165)
(1.355)
(934)
15
(161)
(146)
(1.080)
7
(1.073)
negativ

Einzelne Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufmédnnisch gerundeten

Zahlenangaben unter Umstdnden nicht genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Konzernabschluss 2021, Bildschirmseite 65 f.

Quellen: gepriifter Konzernabschluss 2022 (Bildschirmseite 34), gepriifter Konzernabschluss 2021 (Bildschirmseite 43),

geprtifter Konzernabschluss 2020 (Bildschirmseite 48).

Verkiirzte Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung
(Angaben in TEUR)*

Umsatzerlose

Bestandsveréanderungen und aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertrage

(Material-)Aufwand aus bezogenen Herstellungsleistungen
Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit

Finanzertrage

Finanzaufwendungen

Finanzergebnis

Ergebnis vor Steuern

Ertragsteuern

Periodenergebnis

*

Im Zuge einer Uberpriifung durch die OePR wurden Fehler bei der Erstellung des Konzernabschlusses 2020 festgestellt,
die im Konzernabschluss 2021 berichtigt angepasst wiedergegeben wurden. In dieser Tabelle sind die urspringlich im
Konzernabschluss 2020 enthaltenen gepriiften Zahlen als ,berichtet* und die im Sinne der OePR-Bemdéngelungen
berichtigten ungepriiften Zahlen im Konzernabschluss 2021 als ,angepasst” ausgewiesen. Flir weitere Details siehe

01.01.2023 01.01.2022
30.06.2023 30.06.2022
(ungeprtift) (ungeprtift)

5.985 2.728

(936) 184

191 48

(5.084) (2.060)

(1.301) (1.165)

(527) (376)

(1.878) (926)

(3.550) (1.566)

13 6

(718) (264)

(705) (258)

(4.256) (1.823)

(9) (8)

(4.265) (1.831)

Einzelne Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufmannisch gerundeten

Zahlenangaben unter Umsténden nicht genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Quelle: Konzernzwischenabschluss 2023 (Bildschirmseite 16).
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Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

e Die Emittentin ist als sanierungsbedirftiges Unternehmen nach dem kirzlich erfolgtem
Strategiewechsel allgemeinen unternehmerischen Risiken ausgesetzt.

e Der Verlust wichtiger Fihrungskrafte und die mangelnde Verfugbarkeit von Facharbeitskraften
kdénnten die Geschéaftstatigkeit der Emittentin negativ beeinflussen.

¢ Infolge der Neubesetzung von Schliisselpositionen ist die Emittentin dem Risiko ausgesetzt, dass
Risiken aus der Vergangenheit nicht rechtzeitig erkannt werden.

e Die Emittentin Ubt ihre Tatigkeit auch durch Beteiligungsgesellschaften aus. Aktionare der
Emittentin verfigen im Insolvenzfall von Beteiligungsgesellschaften Uber keine Glaubigerposition
gegenlber den Beteiligungsgesellschaften.

¢ Die Dividendenpolitik der Emittentin kann dazu flihren, dass es in einzelnen Geschéftsjahren zu
keiner Ausschittung von Dividenden an Aktiondre kommt.

e Die Nachfrage nach Produkten der Gruppe ist insbesondere vom Strompreis sowie den
gesetzlichen Rahmenbedingen flr alternative Energiegewinnung abhé&ngig und unterliegt
Schwankungen.

e Ein zu langsamer Ausbau des Stromnetzes, durch den die gestiegenen Anforderungen einer
dezentralen alternativen Energieproduktion nicht erfiillt werden kénnen, kann sich negativ auf die
Nachfrage nach Produkten der Emittentin austben.

e Es besteht das Risiko, dass die tatsdchlichen Ergebnisse erheblich von der veréffentlichten
Gewinnprognose abweichen.

e Die Beschaffung und Einhaltung erforderlicher Bewilligungen und verwaltungsrechtlicher
Genehmigungen kann zu Zusatzkosten und Projektverzégerungen bzw. Projektausféllen fiihren.

e Finanzierungsrisiken und Risiken im Zusammenhang mit Fremdkapital.

 Es besteht das Risiko, dass Anderungen des Zinssatzes fiir Fremdkapital die Ertragslage der
Gruppe negativ belasten.

3. Abschnitt C — Basisinformationen iiber die Wertpapiere

Welche sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und ISIN der Aktien

Bei den Neuen Aktien handelt es sich um bis zu 4.671.868 auf Inhaber lautende nennbetragslose
Stammaktien (Stiickaktien) der CLEEN Energy AG mit der ISIN ATO000A38M45.

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte
Mit den Wertpapieren sind folgende Rechte verbunden:

Vermdgensrechte:

¢ Dividendenrechte (jede Aktie der Gesellschaft ist gewinnanteilsberechtigt)
e gesetzliches Bezugsrecht

e Recht auf Beteiligung am Liquidationserlds

Rechte im Zusammenhang mit der Hauptversammlung:
e Teilnahmerecht

¢ Antragsrechte

o Auskunfts- bzw. Fragerecht

¢ Rederecht

e Stimmrechte

e Widerspruchsrecht

¢ Anfechtungsrecht
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Der relative Rang der Aktien in der Kapitalstruktur der Gesellschaft im Fall einer Insolvenz.

Aktiondre der Gesellschaft verfligen im Insolvenzfall Gber keine Glaubigerposition gegenlber der
Gesellschaft.

Etwaige Beschriankungen der freien Handelbarkeit der Aktien.

Die von der Gesellschaft bisher ausgegebenen Aktien (,Altaktien”) und c_j_ie Neuen Aktien sind
Inhaberpapiere, frei Ubertragbar und unterliegen keiner Beschrankung fir die Ubertragbarkeit.

Dividenden- und Ausschiittungspolitik.

Die Emittentin verfolgt eine Dividendenpolitik, die sowohl die Interessen der Aktionare als auch die
allgemeine Lage der Emittentin und der Gruppe beriicksichtigt. Die Emittentin erwirtschaftete bisher
noch keinen Bilanzgewinn. Dementsprechend wurde bisher auch keine Dividende ausgeschuttet. Die
zuklnftige Ausschittung von Dividenden durch die Emittentin hangt von ihren Investitionstatigkeiten,
ihrer Ertragslage, ihrer finanziellen Lage und anderen Faktoren, einschlieBlich ihrem Barmittelbedarf,
ihren Zukunftsaussichten sowie steuerlichen, regulatorischen und sonstigen rechtlichen
Rahmenbedingungen ab. Diese Dividendenpolitik kann dazu fiihren, dass es auch in den kommenden
Geschéftsjahren zu keiner Ausschittung von Dividenden an die Aktionare kommt.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Aktien der CLEEN Energy AG notieren im Amtlichen Handel (Segment: standard market
continuous) der Wiener Bérse.

Welche sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

o Aktionare kdnnen ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Aktionare der Emittentin
verfiigen im Insolvenzfall Gber keine Glaubigerposition gegentber der Emittentin.

e Der Aktienkurs der Emittentin kann starken Schwankungen unterliegen oder sinken.

e Falls die Barkapitalerhéhung nicht durchgefiihrt wird, verfallen die Bezugsrechte wertlos. Eine
Ruckabwicklung von Bezugsrechtshandelsgeschéften findet nicht statt.

o Die Beteiligung der Aktionére, die nicht oder nur teilweise an diesem Bezugsangebot teilnehmen,
am Grundkapital der Gesellschaft wird verwéassert werden.

4. Abschnitt D — Basisinformationen iiber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Bezugsangeboit: Das Bezugsangebot richtet sich an die Streubesitzaktionare (die
.Bezugsberechtigten Aktiondre“) und Inhaber von Bezugsrechten. Das Bezugsangebot umfasst
1.668.988 neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Emittentin mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 (,Junge Aktien®). Die Jungen Aktien stammen aus der am
5. Dezember 2023 von der auBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft beschlossenen
ordentlichen Barkapitalerhéhung. Den Bezugsberechtigten Aktiondren wird ein mittelbares
Bezugsrecht gewahrt.

Bezugsverhéltnis: Die Jungen Aktien werden den Bezugsberechtigten Aktionaren im Verhaltnis 5:8
angeboten, d.h. fliinf bestehende Aktien berechtigen zum Bezug von acht Jungen Aktien.

Bezugspreis: Der Bezugspreis betragt EUR 1,00 je Junger Aktie.

Bezugsfrist: Die Bezugsfrist beginnt am 29. Janner 2024 (einschlieBlich) und endet am
14. Februar 2024 (einschlieBlich). Eine Verlangerung der Bezugsfrist oder der Abbruch des
Bezugsangebots ist jederzeit mdglich.

Aus(ibung des Bezugsrechts: Inhaber von bestehenden Aktien der Emittentin (ISIN ATOO00A38M45),
welche Aktien der Emittentin am 24. Janner 2024 (dem Werktag vor dem Tag, an dem die
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bestehenden Aktien ex Bezugsrecht gehandelt werden) um 23:59h MEZ halten, erhalten am
29. Janner 2024 je gehaltener bestehender Aktie ein Bezugsrecht mit der ISIN ATO000A39GQ6
zugebucht. Die Bezugsberechtigten Aktiondre kénnen ihr Bezugsrecht wahrend der Bezugsfrist Uber
ihre Depotbank bei der Wiener Privatbank SE als Bezugsstelle auszulben. Finf Bezugsrechte
berechtigen zur Zeichnung von acht Jungen Aktien. Ein Ausgleich fir nicht ausgeibte Bezugsrechte
erfolgt nicht. Die Auslbung von Bezugsrechten durch Bezugsberechtigte ist unwiderruflich.

Bezugsrechtshandel:  Die Bezugsrechte (ISIN ATO0000A39GQ6) werden vom 5. bis zum
7. Februar 2024 (jeweils einschlieBlich) an der Wiener Bérse gehandelt (Auktionshandel). Vom
25. Jénner 2024 (,ex-Tag“) an werden die bestehenden Aktien der Emittentin im Amtlichen Handel
der Wiener Borse ,.ex Bezugsrecht gehandelt.

Valutatag: Valutatag ist voraussichtlich der 27. Februar 2024.

Lieferung und Verbriefung der Jungen Aktien: Am Valutatag erhalten Erwerber, die ihre Bezugsrechte
ausgelbt haben, gegen Bezahlung des Bezugspreises die Jungen Aktien geliefert. Die Lieferung der
Jungen Aktien erfolgt voraussichtlich tber die OeKB sowie Uber Euroclear Bank S.A./N.V., als
Betreiber des Euroclear Systems, und Clearstream Banking, société anonyme am 27. Februar 2024.
Der Anspruch eines Aktionars auf Einzelverbriefung der Aktien ist satzungsmafig ausgeschlossen.

Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Das Bezugsangebot zur Zeichnung der Jungen Aktien erfol_gt durch die CLEEN Energy AG
(LEI 529900DPJNPOQBXB5494), HollriglstraBe 8a, 3350 Haag, Osterreich.

Die Gesellschaft wird die Zulassung der Neuen Aktien zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener
I?_:érse AG mit der Wiener Privatbank SE (LEI: 529900VYY1MRNR59PN57), Parkring 12, 1010 Wien,
Osterreich, als Mitglied der Wiener Bérse beantragen.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Die Gesellschaft ist geman Artikel 3 Abs 1 der Prospektverordnung verpflichtet, vor einem &ffentlichen
Angebot von neuen Aktien einen Prospekt zu verdffentlichen.

Die Gesellschaft ist gemaf Artikel 3 Abs 3 der Prospektverordnung verpflichtet, vor der Zulassung
von neuen Aktien zu einem Handel an einem geregelten Markt, der sich in der Europaischen Union
(EU) befindet oder dort betrieben wird, einen Prospekt zu veréffentlichen. Die Aktien der Gesellschaft
notieren im Amtlichen Handel der Wiener Borse.

Dieser Prospekt wird somit zum Zweck der Durchfiihrung des Bezugsangebotes und Ausgabe der
Jungen Aktien und zum Zweck der Zulassung der Neuen Aktien zum Amtlichen Handel der Wiener
Borse erstellt.

Der gesamten Nettoemissionserlds der Misch- und Barkapitalerhéhung soll zu allgemeinen
Geschéftszwecken verwendet werden und insbesondere die Verbesserung der Bilanzstruktur
ermdglichen, um in Zukunft wieder attraktivere Konditionen fur Fremdfinanzierungen zu erhalten.

Im Rahmen der Barkapitalerhéhung und des Bérsezulassungsverfahrens der Neuen Aktien erhalten
weder Mitglieder des Vorstandes noch die Mitglieder des Aufsichtsrates, noch andere natirliche und
juristische Personen eine Entlohnung, Optionen fir den Erwerb von Aktien der Gesellschaft oder
andere Begunstigungen.

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats halten Aktien der Gesellschaft. Sie haben ein eigenes
Interesse an der Entwicklung des Bérsenkurses der Aktien der Gesellschaft. Interessenkonflikte
bestehen insoweit nicht.

Der Gesellschaft sind keine weiteren Interessen und keine Interessenkonflikte oder potenzielle
Interessenkonflikte natirlicher oder juristischer Personen, bekannt, die fiir die Zulassung der
Sachkapitalerhdhungsaktien zum Bérsehandel relevant sein kdnnten.
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V. RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei der Entscheidung (ber einen Kauf von Aktien der Emittentin zu den Gbrigen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen insbesondere die nachfolgenden Risikofaktoren sorgféltig
lesen und beachten. Der Eintritt dieser Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstédnden,
die Geschéftstatigkeit der Emittentin wesentlich beeintrdchtigen und erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Der Wert der Aktien
kann auf Grund des Eintritts eines oder mehrerer dieser Risiken fallen und Anleger kénnen ihr
eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Die wesentlichsten Risiken der nachfolgenden Unterpunkte 1 bis 4 werden jeweils zuerst angefiihrt.

Die Darstellung der nachfolgend beschriebenen Risiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit und
stellt nicht die einzigen Risiken dar, denen die Emittentin ausgeseizt ist, umfasst aber nach Ansicht der
Emittentin aus heutiger Sicht alle wesentlichen Risiken. Dariber hinaus kénnen weitere Risiken und
andere Umsténde von Bedeutung sein, die der Emittentin derzeit nicht bekannt sind oder die sie derzeit
nicht als wesentlich erachtet, die aber dennoch zuklinftig erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéftsaussichten sowie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kénnen.

1. RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND DIE GESELLSCHAFTSRECHTLICHE
STRUKTUR DER EMITTENTIN UND DER GRUPPE

Die Emittentin ist als sanierungsbediirftiges Unternehmen nach dem Kkiirzlich erfolgtem
Strategiewechsel allgemeinen unternehmerischen Risiken ausgesetzt.

Infolge der im Geschéftsjahr 2023 beschlossenen Neuausrichtung bzw. Neustrukturierung ist die
Emittentin einem erhdhten allgemeinen wirtschaftlichen Risiko ausgesetzt, da sich die neue
Unternehmensstrategie noch nicht im Markt bewéhrt hat und sich erst im Aufbau der operativen
Geschéaftstatigkeit befinden. Es besteht eine Unsicherheit in der Entwicklung des Unternehmens und
der weiteren Geschéaftstatigkeit der Emittentin. Insbesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko, dass
sich die Gesellschaft auch mit dem neuen Ansatz nicht langfristig am Markt behaupten kann.

Der Verlust wichtiger Filihrungskréfte und die mangelnde Verfiigbarkeit von Facharbeitskréften
kénnten die Geschiiftstétigkeit der Emittentin negativ beeinflussen.

Der Unternehmenserfolg der Emittentin beruht zu einem wesentlichen Teil auf den Kompetenzen,
Erfahrungen und Kontakten ihrer Fihrungskrafte sowie der Flihrungskréafte ihrer Tochtergesellschaften.
Der Verlust solcher Fihrungskrafte oder anderer Schlisselmitarbeiter sowie die mangelnde
Verflgbarkeit von Facharbeitskraften im Elektrotechnik-Bereich kénnte einen erheblichen nachteiligen
Einfluss auf die Geschéaftstatigkeit der Gruppe haben und stellen so ein latentes Risiko fiir die Emittentin
dar. Ebenso kénnen Fehleinschétzungen bei der Besetzung offener Fiihrungspositionen der Emittentin
oder ihrer Tochtergesellschaften negative Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin
haben.

Infolge der Neubesetzung von Schliisselpositionen ist die Emittentin dem Risiko ausgeseizt,
dass Risiken aus der Vergangenheit nicht rechizeitig erkannt werden.

Im Geschéftsjahr 2023 wurden in den Verwaltungs- und Aufsichtsorganen der Emittentin wesentliche
Neubesetzungen vorgenommen. So ist einerseits der langjahrige Alleinvorstand der Emittentin
ausgeschieden und andererseits wurde auch der Aufsichtsrat zur Ganze neu besetzt. Durch die derzeit
nicht gegebene Kontinuitat in der Unternehmensleitung besteht das erhdhte Risiko, dass versteckte
Lasten und/oder Verbindlichkeiten erst verspatet erkannt werden und kénnten so die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin beeintrachtigen.
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Die Emittentin (ibt ihre Tétigkeit auch durch Beteiligungsgesellschaften aus. Aktionédre der
Emittentin  verfiigen im Insolvenzfall von Beteiligungsgesellschaften (iber keine
Gldubigerposition gegentiber den Beteiligungsgesellschaften.

Geschéaftsgegenstand der Emittentin ist mitunter die Ausiibung der Tatigkeit einer Holdinggesellschaft,
insbesondere der Erwerb und die Verwaltung Beteiligungen und die Erbringung von Dienstleistungen
fir diese (Konzerndienstleistungen). Aktiondre der Emittentin verfigen im Insolvenzfall von
Beteiligungsgesellschaften  Uber keine  Glaubigerposition  gegenliber den insolventen
Beteiligungsgesellschaften. Die Gesellschaft wird als Gesellschafterin einer insolventen
Beteiligungsgesellschaft erst nach Befriedigung samtlicher Glaubiger der Beteiligungsgesellschaften,
also nachrangig, am Insolvenzvermdégen beteiligt.

Die Dividendenpolitik der Emittentin kann dazu fiihren, dass es in einzelnen Geschiéiftsjahren zu
keiner Ausschiittung von Dividenden an Aktiondre kommt.

Die Emittentin verfolgt eine Dividendenpolitik, die sowohl die Interessen der Aktionére als auch die
allgemeine Lage der Emittentin berlicksichtigt. Die Ausschittung von Dividenden durch die Emittentin
héngt von ihren Investitionstatigkeiten, ihrer Ertragslage, ihrer finanziellen Lage und anderen Faktoren,
einschlieBlich ihrem Barmittelbedarf, ihren Zukunftsaussichten sowie steuerlichen, regulatorischen und
sonstigen rechtlichen Rahmenbedingungen ab. Die Emittentin ist ein junges auf Wachstum fokussiertes
Unternehmen, welches einen erheblichen Finanzierungsbedarf hat. Bisher hat die Emittentin noch
keinen Bilanzgewinn erwirtschaftet und dementsprechend noch keine Dividende ausbezahlt. Diese
Dividendenpolitik kann dazu fiihren, dass es auch in den nachsten Geschéftsjahren zu keiner
Ausschittung von Dividenden an die Aktionare kommt.

Der Vorstand der Emittentin verfiigt (iber einen erheblichen Ermessensspielraum hinsichtlich
der Verwendung des Emissionserléses.

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlés, also die Barerlése aus der Mischkapitalerhéhung
und der Barkapitalerhéhung im AusmaB3 von bis zu rund EUR 2,4 Millionen fir allgemeine
Geschaftszwecke und den operativen Betrieb zu verwenden. Die Emittentin hat — abgesehen von
bereits abgeschlossenen Vertrdgen — hinsichtlich der regionalen und sektoralen Verwendung dieser
Mittel einen erheblichen Ermessensspielraum. Es besteht das Risiko, dass es der Emittentin nicht
gelingt, passende Projekte zu identifizieren, in denen die Mittel effizient eingesetzt werden. Aufgrund
der oftmals langen Realisierungsdauer der Projekte kénnen ineffizient eingesetzte Mittel langfristig
gebunden sein. Es besteht auch das Risiko, dass der Vorstand Abweichungen von den Erwartungen,
eventuell entstehende Marktrisiken oder Schwierigkeiten nicht friihzeitig und/oder hinreichend erkennt
und/oder zutreffend beurteilt. Das Risiko einer Fehleinschétzung hinsichtlich der Profitabilitat eines
Projektes besteht insbesondere dort, wo die Emittentin in neue geographische Markte eintritt und mit
den dortigen Marktgegebenheiten nicht so gut vertraut ist wie mit jenen in Osterreich und Deutschland.

2. RISIKEN IN BEZUG AUF DIE GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN

Die Nachfrage nach Produkten der Gruppe ist insbesondere vom Strompreis sowie den
gesetzlichen Rahmenbedingen fiir alternative Energiegewinnung abhidngig und unterliegt
Schwankungen.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sind schwerpunktmé&Big im Markt fir Energieeffizienz
sowie im Markt fir alternative Energien tatig und bieten nachhaltige Energiekonzepte vor allem im B2B-
Bereich an.

In den letzten Geschéaftsjahren sind die Energiepreise zum Teil stark gestiegen und waren einer
erheblichen Volatilitdt unterworfen, weshalb derzeit sowohl Privatpersonen als auch Unternehmen auf
der Suche nach Lésungen sind, um ihre Energiekosten langfristig zu senken. Die hohen Energie- und
Strompreise flihren daher aktuell zu einer hohen Nachfrage nach PV-Anlagen. Es besteht das Risiko,
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dass aufgrund eines Riickgangs der Strompreise die Nachfrage nach Produkten und Dienstleistungen
der Emittentin stagniert oder abnimmt. Ein Riickgang der Strompreise verlangert den Zeitraum fir die
Amortisierung der Anschaffungskosten von PV-Anlagen und Energiespeichern. Dadurch kann sich das
Kaufverhalten von Kunden &ndern und die Nachfrage nach Produkten und Leistungen der Gruppe
sinken. Zudem folgen aus einem geringeren Strompreis auch niedrigere Erlése der durch die Gruppe
betriebenen PV-Anlagen. In Summe hat der Strompreis somit unmittelbare Auswirkungen auf die
Wachstumsperspektiven der Gruppe und kann diese negativ beeintrachtigen.

Ein Wegfall von rechtlichen Vorgaben und/oder eine generelle Abkehr der politischen und gesetzlichen
Fdrderung alternativer Energien kann zu einem wesentlichen Rickgang der Nachfrage nach Produkten
und Dienstleistungen der Emittentin fihren, was sich nachteilig auf die Vermdégens-, Finanz-, und
Ertragslage der Emittentin auswirken kann.

Ein zu langsamer Ausbau des Stromnetzes, durch den die gestiegenen Anforderungen einer
dezentralen alternativen Energieproduktion nicht erfiillt werden kénnen, kann sich negativ auf
die Nachfrage nach Produkten der Emittentin auswirken.

Far die Errichtung von PV-Anlagen ist in vielen Fallen (sofern es sich nicht um Inselldsungen handelt)
ein geeigneter Netzzugang erforderlich, Uber den die Einspeisung entsprechend der Planleistung der
zu installierenden PV-Anlage méglich ist. Derzeit erfolgt der Ausbau der Netzkapazitaten in Osterreich
nicht in der Geschwindigkeit, die fir die Umsetzung der politisch ausgegebenen Ziele der Energiewende
notwendig ist. Dadurch kommt es zu wesentlichen Verzégerungen bei der Erteilung von Netzzugangen
durch die Netzbetreiber. Die Emittentin muss daher bereits jetzt PV-Projekte in kleinerem Umfang
anbieten oder zeitlich verzdégern, damit die installierten PV-Anlagen dem verfligbaren Netzzugang
entsprechen. Bei einem weiteren Anstieg neu installierter PV-Anlagen ohne gleichzeitige starke
Erhéhung des Ausbaus der Netzkapazitét kann es in Zukunft zu starkeren Einschrankungen (zeitlich
und mengenmanig) bei der Abwicklung von PV-Projekten durch die Emittentin kommen.

Es besteht das Risiko, dass die tatsdchlichen Ergebnisse erheblich von der veréffentlichten
Gewinnprognose abweichen.

Die Gesellschaft hat am 22. Marz 2023 fiir das Geschaftsjahr 2023 eine Gewinnprognose veroffentlicht
und diese am 16. August 2023, sowie am 21. November 2023 korrigiert, da die im Marz 2023
angenommenen bzw. am 16. August 2023 korrigierten Umsatz- und EBIT-Ziele auf Jahressicht nicht
gehalten werden konnten. Diese Gewinnprognose 2023 basiert auf den Annahmen des Vorstands und
beziehen sich auf Faktoren, die von der Gesellschaft beeinflusst (wenn auch unter Umstanden nur in
geringem MaBe) oder aber nicht beeinflusst werden kénnen. Es besteht das Risiko, dass sich diese
Annahmen als fehlerhaft oder unbegriindet erweisen. Sollte sich herausstellen, dass eine oder mehrere
der Annahmen fehlerhaft oder unbegriindet waren, so kénnen im Rahmen der Erstellung des
Jahresabschlusses die tatséchlichen Ergebnisse des Geschaftsjahres 2023 von der Gewinnprognose
2023 abweichen.

Die Beschaffung und Einhaltung erforderlicher Bewilligungen und verwaltungsrechtlicher
Genehmigungen kann zu Zusatzkosten und Projektverzégerungen bzw. Projektausféllen fiihren.

FOr PV-Anlagen ist eine elektrizitatsrechtliche Anlagengenehmigung und/oder eine Anzeige oder
Bewilligung nach dem jeweils anwendbaren Baurecht notwendig. Zusatzlich kénnen je nach Standort
und Ausgestaltung des PV-Projektes weitere einzuholende umweltrechtliche Bewilligungen erforderlich
sein. Solche Genehmigungen bzw. Bewilligungen sind daher fiir die Tatigkeit der Gruppe und
insbesondere der Tochtergesellschaften essenziell. Verwaltungsverfahren zur Erlangung der
erforderlichen Genehmigungen kénnen zeitintensiv sein, insbesondere wenn Widerstand von Anrainern
gegen solche Bewilligungen oder Genehmigungen vorliegt. Die Filhrung von Verwaltungsverfahren fir
die notwendigen Genehmigungen und die Umsetzung von behdrdlichen Auflagen kénnen zu zeitlichen
Verzdgerungen und Zusatzkosten fiihnren und nachtragliche Anderungen bestehender Bewilligungen
kénnen bereits begonnene Projekte gefahrden. Nicht kalkulierte Zusatzkosten, Projektverzégerungen
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und Projektausfélle kénnen zu UmsatzeinbuBen und Imageschaden fihren und die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Zahlungsverzug, Zahlungseinstellungen oder Bonitétsverschlechterungen von
Vertragspartnern kénnen dazu fiihren, dass die Gruppe ihren Verbindlichkeiten gegeniiber ihren
Kreditgebern nicht oder nicht rechtzeitig nachkommen kann.

Alle Geschéftsbereiche der Emittentin haben mitunter Projekte mit hohem Auftragswert abzuwickeln.
So betrug das durchschnittliche Projektvolumen im Geschéaftsjahr 2023 zwischen TEUR 100 und
TEUR 500. Die Realisierung dieser Projekte verursacht erhebliche Anfangskosten, die gréBtenteils
durch Fremdkapitalgeber finanziert wurden. Diese Kreditverbindlichkeiten weisen zum Teil lange
Laufzeiten auf, bis sie zur vollstdndigen Zahlung gelangen. Aufgrund der langen Laufzeit besteht ein
erhdhtes Risiko, dass Kunden, die der Emittentin Geld, Dienstleistungen oder andere
Vermdgensgegenstande schulden, ihre Verpflichtungen gegenldber der Emittentin  wegen
Zahlungsunféhigkeit, fehlender Liquiditat, Bonitétsverschlechterungen, Wirtschaftsabschwiingen,
operationellen Problemen oder aus anderen Griinden nicht erfiillen. Zahlungsausfélle von Kunden
kénnen dazu fihren, dass die Emittentin die mit hohen Anfangsinvestitionen erworbenen und beim
Kunden installierten Anlagen kurzfristig einer alternativen Verwertung zuflhren muss. Eine solche
Verwertung ist regelméaBig mit einem Verlust gegenliber dem Buchwert verbunden, insbesondere wenn
diese kurzfristig zu erfolgen hat.

Es besteht das Risiko, dass wichtige Vertragspartner der Gesellschaft ausfallen und dass in der
Folge erforderliche Produkte oder Subkomponenten nicht in ausreichenden Mengen, in der
benétigten Qualitét oder nicht zeitgerecht zur Verfiigung stehen (Beschaffungstrisiko).

Die Emittentin sowie die Gruppe sind fiir die Erzeugung ihrer Produkte von ihren Lieferanten abhangig,
da sie Einzelteile von externen Zulieferern beziehen. Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass ihre
Vertragspartner abgeschlossene Vereinbarungen oder sonstige Verpflichtungen nicht oder nicht
vollstdndig oder vereinbarungsgeman erfiillen oder erflllen kénnen wund von allfélligen
Kindigungsrechten Gebrauch machen oder Vertrdge unerwartet nicht verlangern. Sollten
Vertragspartner der Emittentin mit ihren geschuldeten Leistungen ausfallen, besteht das Risiko,
dringend benétigte Komponenten kurzfristig von anderen Lieferanten nicht bzw. nicht in einer
vergleichbaren Qualitat oder zu vergleichbaren Konditionen beziehen zu kdnnen. Sollten Vertrage
gekindigt werden oder sollten auslaufende Vertrage nicht verlangert werden, miissen neue Vertrage
mit anderen Vertragspartnern abgeschlossen werden, wobei das Risiko besteht, dass diese nur zu
schlechteren Konditionen oder, mangels Verfligbarkeit eines geeigneten Vertragspartners, gar nicht
abgeschlossen werden kdénnen. In diesen Fallen kdénnten die Folgen von einer verzdgerten
Fertigstellung bis hin zur Aufgabe des jeweiligen Projektes reichen. Die allgemein hohe Nachfrage, und
damit verbundene Lieferschwierigkeiten, flihrten bereits in den vergangenen bzw. laufenden
Geschaftsjahren zu einer Verknappung der fiir die Emittentin relevanten Ressourcen (insbesondere PV-
Module und damit zusammenh&ngende Elekironik wie etwa Wechselrichter). Derzeit arbeitet die
Emittentin an der Realisierung mehrerer GroBprojekte, die einer entsprechenden Vorlaufzeit (etwa fir
Vertragsverhandlungen oder Vergabeverfahren) bedlrfen. Bei Wegfall eines solchen Projektes infolge
Lieferschwierigkeiten, besteht das Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zeitnah ein
gleichwertiges Ersatzprojekte zu akquirieren.

Im Rahmen der Errichtung von PV-Anlagen kénnen im Projektablauf Stérungen/Verzégerungen
auftreten.

Viele Produkte der Gruppe werden im Rahmen einer All-Inclusive Zusage (das umfasst neben der
Lieferung der Produkte auch deren Installation und Wartung) angeboten, sodass die Gruppe bestrebt
ist, ihre Gesamttatigkeit innerhalb des geplanten Zeitrahmens und zu den kalkulierten Kosten zu
realisieren. Sollten, wahrend dieser Prozesse Stérungen z.B. in Form von nicht erkannten Umstanden
wie der fehlerhaften Umsetzung eines Planes, Lieferproblemen, Qualititsmangeln von Komponenten
oder Baufehlern auftreten, kann dies zu erheblichen Verzégerungen in der Projektumsetzung und zur
Zahlung von Vertragsstrafen fihren. Das Risiko besteht darin, dass die erwarteten Umsatze bzw.
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Gewinnrealisierungen nicht im geplanten Geschéftsjahr realisiert werden kdnnen und sich — allenfalls
stark reduziert — in die Folgejahre verschieben.

Die Emittentin ist als Anbieterin von PV-GroBanlagen Gewéhrleistungs- und Haftungsrisiken
ausgesetizt.

Es kann nicht vollstédndig garantiert werden, dass die von der Emittentin gelieferten Produkte und
Dienstleistungen stets die geforderte Qualitdt aufweisen. Daher besteht das Risiko, dass
Gewahrleistungs- und Schadenersatzforderungen aufseiten der Kunden entstehen.

Die Gewahrleistungsvereinbarungen in den meisten abgeschlossenen Vertrdgen orientieren sich an
den gesetzlichen Vorgaben des Osterreichischen Gewahrleistungsrechts. Die Gewéahrleistungsfrist
betragt daher in den meisten Vertragen zwei Jahre auf bewegliche und drei Jahre auf unbewegliche
Sachen. Zwar hat die Emittentin eigene Gewahrleistung- oder Rickgriffsanspruche gegenuber ihren
Lieferanten und ist bemiht, ihren Kunden gegeniber keinen weitergehenden Gewahrleistungen
abzugeben, dennoch besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre eigenen Gewahrleistung- oder
Ruckgriffsanspruche gegenidber ihren Lieferanten nicht oder erst mit erheblicher Verzégerung
durchsetzen kann, etwa weil die mit den Kunden der Emittentin vereinbarten
Gewabhrleistungsanspriiche nicht deckungsgleich mit den Gewahrleistungsanspriichen gegeniiber den
Lieferanten sind, aufgrund von Insolvenzen der Lieferanten oder Hersteller, aufgrund einer fremden
Jurisdiktion denen die Vertragsbeziehung mit dem Lieferanten unterworfen ist oder weil die Haftung auf
einer fehlerhaften Planung, Konstruktionsfehlern oder sonstigem Beitrag der Emittentin beruht. Ferner
kénnten derartige Gewahrleistungs- oder Produkthaftungsanspriiche die Marktakzeptanz und die
Reputation der Emittentin erheblich beeintréchtigen.

Aufgrund des technischen Fortschritts kann es zum Verlust der Wettbewerbsfédhigkeit kommen
(Branchenrisiko)

Aufgrund des weltweiten Fokus auf erneuerbare Energien, werden sowohl im 6ffentlichen als auch im
privaten Bereich groBe Summen in die Energiebranche investiert, um den technologischen Fortschritt
innerhalb der Branche voranzutreiben. Die Gruppe versucht unter anderem mit einer eigenen
Forschungs- und Entwicklungsabteilung ihre am Markt angebotenen Produkte sowie intelligenten
Zusatzfunktionen dieser Produkie weiter- bzw. zu entwickeln. Hier besteht das Risiko diesen
technologischen Fortschritt nicht zu begleiten und somit der EinbuBe von Wettbewerbsféahigkeit
aufgrund veralteter Technologien. Des Weiteren &ndern sich, aufgrund des Vorantreibens der
Energiewende, laufend die politischen Rahmenbedingungen. Dies kann zu Marktverzerrungen fihren,
welche auf die Geschéftstatigkeit und Wettbewerbsféhigkeit der Gruppe Einfluss nehmen kann.

3. FINANZIELLE RISIKEN
Finanzierungsrisiken und Risiken im Zusammenhang mit Fremdkapital.

Die Emittentin sowie ihre Tochterunternehmen sind eine Unternehmensgruppe mit einem erheblichen
Finanzierungsbedarf. Der Fokus der Emittentin lag in den vergangenen Geschéftsjahren auf dem
Abschluss von Kundenvertrdgen unter dem Contracting-Modell im PV-Bereich. Bei diesem Modell
wurden die Umsatzerlése, im Gegensatz zum Verkauf, Uber einen langen Zeitraum erzielt und
verursachen gerade zu Beginn der Projekte fir z.B. die Anmietung der Flachen, Bau der Anlagen etc.
erhebliche Kosten. Die Finanzierung dieser Contracting-Modelle war stets von erheblichen Aufnahmen
von Fremdkapital abhéngig. Die Finanzierungen stellte die Gruppe zu einem GroBteil Gber Banken
sicher, mit welchen mehrere langjahrige Kreditvertrage (inkl. variabler Verzinsung) abgeschlossen
wurden. Zur Besicherung dieser langfristigen Finanzierungen dienten einerseits die finanzierten
Vermdgenswerte (in der Regel die PV-Anlagen selbst) als auch sonstige Sicherstellungen (z.B.
Patronatserklarung, Verpfandungen von Geschaftsanteilen). Zum Datum dieses Prospekts hat die
Emittentin zwar eine Neuausrichtung hin zur weniger finanzierungsintensiven PV-Projektentwicklung
vorgenommen, nichtsdestotrotz bestehen allerdings noch weiterhin wesentliche Verbindlichkeiten
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aufgrund der langfristig finanzierten Projekte unter dem Contracting-Modell. Zur Finanzierung von
Contracting-Projekten nahm die Emittentin Bankverbindlichkeiten in einem derzeit noch aushaftenden
Volumen von TEUR 5.331 auf. Die durchschnittliche Restlaufzeit betragt zum Datum des Prospekts
rund 18 Jahre.

Sollte die Emittentin ihren Pflichten aus den Kreditvertrdgen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in vollem
Umfang nachkommen, besteht das Risiko, dass es zu einer Falligstellung und/oder Verwertung
gegebener Sicherheiten und/oder zu einer Erhéhung der Zinsbelastung und/oder insgesamt zu einer
Erhéhung der Finanzierungskosten durch Aufnahme anderer Fremdkapitalmittel zu weniger glinstigen
Konditionen und damit zu erheblich nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage sowie die Geschéftsaussichten der Emittentin kommen kann.

Es besteht das Risiko, dass Anderungen des Zinssatzes fiir Fremdkapital die Ertragslage der
Gruppe negativ belasten.

Die Emittentin und ihre Tochterunternehmen haben in den vergangenen Geschéaftsjahren einen
wesentlichen Teil ihres Finanzierungsbedarfs durch Aufnahme von Fremdkapitalfinanzierungen,
insbesondere durch langfristige und kurzfristige Bankkreditvertrdge gedeckt. Dem Grofteil der
langfristigen sowie kurzfristigen Darlehen der Gruppe, liegt eine variable Verzinsung basierend auf dem
3-Monats-EURIBOR zu Grunde. Diese Kreditvertrage sind aufgrund der variablen Verzinsung einem
erheblichen Zinsdnderungsrisiko ausgesetzt. Eine Erhéhung des 3-Monats-EURIBOR im Ausmal von
einem Prozent, hatte zum Stichtag 31. Dezember 2022 eine negative Auswirkung auf das Ergebnis der
Emittentin von TEUR 177.

Bereits im Kalenderjahr 2022 erhéhte die Européische Zentralbank (EZB) den Leitzins vier Mal und bis
zum 20. September 2023 weitere sechs Mal. Mit der letzten Erhéhung am 20. September 2023, stieg
der Leitzins auf 4,5 Prozent, wobei auch in den kommenden Monaten eine weitere Anhebung des
Leitzinses nicht ausgeschlossen werden kann.

Jede weitere Leitzinserh6hung durch die Européische Zentralbank hat dementsprechend erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Durch die hohe Abhéngigkeit von Fremdkapitalgebern und die Belastung von
Unternehmensaktiva kann es bei Zahlungsverziigen zu zwangsweisen Verwertungen dazu
kommen, dass Unternehmensaktiva abflieBen, ohne dass dafiir ein entsprechender Marktwert
erzielt werden kann.

Die Emittentin bildet gemeinsam mit ihren Tochterunternehmen eine Unternehmensgruppe, die vor
allem in der Vergangenheit aufgrund der Durchfiihrung von PV-Projekten im Wege des Betreiber- oder
Contracting-Modells einen erheblichen Fremdfinanzierungsbedarf aufwies. Die Aufnahme von
Fremdkapital zur Finanzierung der Geschaftstétigkeit erfolgte im Wesentlichen durch kurzfristige und
langfristige Bankkredite. Die Emittentin hat hohe Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, die im
Wesentlichen variabel verzinst sind. Auch wenn der aktuelle Fokus der Geschéftstatigkeit der Gruppe
nicht mehr auf dem Abschluss von Kundenvertrdgen unter dem Contracting-Modell sowie auf dem
Betrieb eigener PV-Anlagen (Betreibermodell) liegt, weist die Bilanz der Emittentin nach wie vor
wesentliche langfristige Kreditverbindlichkeiten auf.

Zur Besicherung dieser langfristigen Finanzierungen dienen einerseits die finanzierten Vermégenswerte
(in der Regel PV-Anlagen) als auch sonstige Sicherstellungen (z.B. Patronatserklarung, Verpfandung
von Geschéftsanteilen).

Neben den bestehenden Bankkreditvertragen kann die Emittentin zur Sicherstellung des zukinftigen
Finanzierungsbedarfs, selbst als auch UOber in- und auslandische Tochtergesellschaften,
Fremdfinanzierungen aufnehmen und sich dabei verpflichten, weitere Unternehmensaktiva zur
Besicherung zu bestellen. Dadurch kann es zu einer erheblichen Einschrankung der Handlungsfreiheit
der Emittentin kommen (unter anderem hinsichtlich des Eingehens weiterer Verbindlichkeiten oder der
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Bestellung von weiteren Sicherheiten). Falls gegen eine der vertraglich vereinbarten Beschrankungen
verstoBen wird, kann ein Verzugsfall (Event of Default) eintreten, der zur unverziglichen Félligkeit eines
Teils oder der gesamten Verbindlichkeit der jeweiligen Gesellschaft und zur Verwertung von
verpfandeten Aktiva fihren kann.

Sollte die Emittentin ihren Pflichten aus den Kreditvertrdgen nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in vollem
Umfang nachkommen, besteht das Risiko, dass es zu einer Falligstellung und/oder Verwertung
gegebener Sicherheiten und/oder zu einer Erhéhung der Zinsbelastung und/oder insgesamt zu einer
Erh6éhung der Finanzierungskosten durch Aufnahme anderer Fremdkapitalmittel zu weniger glinstigen
Konditionen und damit zu erheblich nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens- und Finanzlage
sowie die Geschéftsaussichten der Emittentin kommt.

Hohe Transport- und Frachtkosten, hohe Rohstoffpreise sowie die derzeitige Inflation wirken
sich nachteilig auf Geschiiftstétigkeit und die Vermégens-, Finanz-, und Ertragslage der
Emittentin aus.

Im November 2023 lag die Inflationsrate laut Statistik Austria bei 5,3 Prozent." Neben den Strom- und
Gastariferhdhungen ist dieser hohe Wert insbesondere auf den hohen Olpreis, der durch den Krieg in
der Ukraine weiter gestiegen ist, zurlickzufiihren. Die Emittentin ist unter anderem fiir den Bau von PV-
Anlagen auf die Lieferung von Komponenten und Einzelteilen vor allem aus dem asiatischen Raum
angewiesen. Die hohen Olpreise und der daraus resultierende Anstieg der Treibstoffpreise sowie die
gestiegene Nachfrage fuhrte zuletzt einerseits zu hohen Transport- und Frachtkosten. Andererseits
fihrte die hohe Nachfrage nach Rohstoffen fir Einzelteile von PV-Anlagen zu einem Anstieg der
Rohstoffpreise bzw. der Preise flir Solarmodule. Bleiben die Rohstoff-, Treibstoff und Transportkosten
weiter auf hohem Niveau und gelingt es der Emittentin nicht diese Preissteigerungen an ihre Kunden
weiterzugeben, besteht das Risiko, dass die geplanten Einnahmen flr zukinftige Perioden — auch bei
guter Auftragslage — (stark) verringert werden, was sich wiederum negativ auf die Begleichung von
offenen Zahlungsverpflichtungen sowie die Finanzierung von weiteren geplanten GroBprojekten
auswirken kann.

4, RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM BEZUGSANGEBOT, DEN AKTIEN UND DER
KAPITALSTRUKTUR

Aktionére kénnen ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Aktionére der Emittentin
verfiigen im Insolvenzfall liber keine Gldubigerposition gegenliiber der Emittentin.

Aktiondre erwerben Eigentum am Unternehmen und tragen das Risiko der Bonitat der Emittentin,
insbesondere im Fall einer verschlechterten Finanz- und Ertragslage der Emittentin. Es besteht das
Risiko, dass Aktionare ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Im Insolvenzfall werden
die Aktionare erst nach Befriedigung der Glaubiger am Insolvenzvermégen beteiligt.

Der Aktienkurs der Emittentin kann starken Schwankungen unterliegen oder sinken.

Der Bezugs- und Angebotspreis ist mdglicherweise nicht reprasentativ fir den am Markt erzielbaren
Preis der Aktien der Emittentin nach dem Ende des Bezugsangebots. Aktienkurse unterliegen
Schwankungen, die sich der Kontrolle der Emittentin entziehen. Diese Schwankungen kénnen auch
durch tatséchliche oder erwartete operative Ergebnisse, einer Abweichung des Ergebnisses aus dem
Vorjahr oder Analysen, Schadenersatzforderungen im Zusammenhang mit der Tatigkeit der Emittentin
und Anderungen der allgemeinen wirtschaftichen Rahmenbedingungen, Anderungen in der
Rechnungslegung, Anderungen in der Bewertung von Tochtergesellschaften, Verdnderungen im
Management der Emittentin und durch andere Faktoren, die unabhéngig von der tatsachlichen oder
erwarteten Geschaftsentwicklung der Emittentin sind, verursacht werden. Dadurch entsteht ein
Aktienkursrisiko, insbesondere da die Aktien der Emittentin starken Schwankungen unterliegen: Der
volumengewichtete Durchschnittskurs der letzten sechs Monate der Aktien der Emittentin an der Wiener

' https://www.statistik.at/fileadmin/announcement/2023/12/20231219VPINovember2023.pdf
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Bérse betrug am Tag vor dem Datum dieses Prospektes rund EUR 4,72 (bereinigter Wert unter
Berlcksichtigung der Aktienzusammenlegung). Den Héchstwert erreichte der Aktienkurs in den
vergangenen zwolf Monaten mit EUR 16,10 (um die Aktienzusammenlegung bereinigter Wert) zum
Boérseschluss am 13. Janner 2023, den Tiefstwert erreichte die Aktie zum Boérseschluss am 19. Jénner
2024 mit EUR 1,80. Der héchste Schlusskurs flr Aktien der Emittentin innerhalb der vergangenen zwolf
Monate war somit mehr als 8-mal so hoch als der niedrigste Schlusskurs in diesem Zeitraum. Am Tag
vor dem Datum dieses Prospektes lag der Schlusskurs der Aktie bei EUR 1,80. Im Hinblick auf die
starke Volatilitdt des Kurses der Aktien der Emittentin in den letzten 12 Monaten besteht das Risiko,
dass der Kurs nach Einbeziehung der Jungen Aktien in den Amtlichen Handel stark schwankt oder sinkt.

Es besteht das Risiko, dass sich kein Bezugsrechtshandel entwickeln wird oder dass, sofern
sich ein Handel entwickelt, der Kurs der Bezugsrechte stirkeren Schwankungen unterliegen
wird als der Kurs der Aktien der Emittentin.

Die Bezugsrechte fir Junge Aktien werden vom 5. Februar bis zum 7. Februar 2024 (jeweils
einschlieBlich) an der Wiener Bdrse gehandelt, wobei die Kursfestsetzung téglich in einer einmaligen
Auktion erfolgt. Ein fortlaufender Handel der Bezugsrechte findet nicht statt. Es kann nicht sichergestellt
werden, dass sich fir die Bezugsrechte im genannten Zeitraum ein aktiver bérslicher Handel entwickeln
wird. Zudem hangt der Bérsekurs der Bezugsrechte unter anderem von der Kursentwicklung der Aktien
der Emittentin ab. Es besteht das Risiko, dass der Bérsekurs der Bezugsrechte starkeren
Schwankungen unterliegt als der Bérsekurs der Aktien der Emittentin.

Falls die Barkapitalerh6hung nicht durchgefiihrt wird, verfallen die Bezugsrechte wertlos. Eine
Riickabwicklung von Bezugsrechtshandelsgeschiéften findet nicht statt.

Seitens der Emittentin kann das Bezugsangebot jederzeit abgebrochen werden. Im Falle eines
Abbruchs wird das Bezugsangebot nicht durchgefiihrt und die Bezugsrechte verfallen wertlos. Ein
Anspruch der Erwerber von Bezugsrechten auf Lieferung von Jungen Aktien besteht in diesem Fall
nicht. Eine Rickabwicklung von Bezugsrechtshandelsgeschaften durch die Bezugsrechtsgeschafte
vermittelnden Stellen findet in einem solchen Fall ebenfalls nicht statt. Erwerber, die Bezugsrechte tiber
die Borse erworben haben, erleiden einen entsprechenden Verlust, da borslich die Geschafte mit
Bezugsrechten bei einem Erléschen des Bezugsangebots nicht rlickabgewickelt werden kénnen.

Die Beteiligung der Aktionére, die nicht oder nur teilweise an diesem Bezugsangebot teilnehmen,
am Grundkapital der Gesellschaft wird verwassert werden.

Im Rahmen der Mischkapitalerhéhung verringerte sich der Anteil jener Aktionare, die von der
Mischkapitalerhéhung ausgeschlossen waren, um rund 50%. Bei der folgenden Barkapitalerh6hung
handelt es sich um ein Bezugsangebot, welches dem Ausgleich der Verwéasserung der
Bezugsberechtigten Aktionare dient. Die Bezugsrechte werden im Verhéltnis 5 zu 8 zugeteilt, das heif3t
fir 5 vor Beginn des Bezugsangebot bestehende Aktien kann ein Bezugsberechtigter Aktionar bis zu 8
Junge Aktien erwerben. Bezugsrechte der Streubesitzaktionare in der Barkapitalerhéhung, die nicht bis
zum Ende der Bezugsfrist ausgelibt oder verkauft werden, verfallen wertlos. Aktionédre, die ihre
Bezugsrechte nicht oder nur teilweise ausliben, nehmen somit eine Abnahme ihres prozentuellen
Anteils am Grundkapital der Gesellschaft und ihrer Stimmrechte in der Hauptversammlung der
Gesellschaft in Kauf. Durch eine solche Verwasserung reduziert sich das Stimmgewicht, welches der
Aktionar in der Hauptversammlung der Emittentin ausiben kann. Weiters wird auch der Anteil am
Gewinn der Emittentin durch die Verwésserung verringert. Nimmt ein Bezugsberechtigter Aktion&r nicht
an der Barkapitalerhéhung teil, verwéssert sich sein Anteil (unter der Annahme der vollstandigen
Zeichnung der Barkapitalerh6hung) um rund 21,97 Prozent gegentiber der Position zum Datum dieses
Prospektes. Im Vergleich zum Anteil vor Durchfihrung der Mischkapitalerh6hung wirde, sofern ein
Bezugsberechtigter Aktionar im Rahmen der Barkapitalerhéhung nicht zeichnet und diese zur Ganze
durchgefiihrt wird, sogar eine Verwasserung im Ausmal von 61,46 Prozent eintreten.
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Etwaige zukiinftige Kapitalerh6hungen der Emittentin kénnen den Anteil der bestehenden
Aktionare am Grundkapital der Emittentin verwassern und den Kurs der Aktien beeintrachtigen.

Zur Finanzierung von mdglichen kinftigen Zukaufen oder anderen Investitionen kann die Gesellschaft
Kapitalerhéhungen, allenfalls auch unter Ausschluss des Bezugsrechts der zu diesem Zeitpunkt
vorhandenen Aktiondre, durchfihren. Solche Kapitalerhéhungen kdnnen den Kurs der Aktien
beeintrachtigen und, im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses, den Anteil der bestehenden Aktionéare
am Grundkapital der Emittentin verwassern.

Eine Aussetzung oder Unterbrechung des Handels der Aktien der Emittentin kann sich negativ
auf die Handelbarkeit der Aktien der Emittentin und damit auf den Kurs der Aktien auswirken.

Die Wiener Bodrse ist berechtigt, den Handel der Aktien der Emittentin auszusetzen. Jede
Handelsaussetzung der Aktien der Emittentin kann nachteilige Auswirkungen auf die Aktionare haben.
Jede Aussetzung oder Unterbrechung des Handels fuhrt dazu, dass Aktionare Uber keinen geregelten
Markt fir die Handelbarkeit der Aktien der Emittentin verfligen. In diesem Fall fehlt Aktiondren die
Mdoglichkeit, die Aktien UOber die Bodrse zu verduBern, und sie missen sich nach anderen
VerauBerungsmdoglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem Zeit- und Kostenaufwand verbunden sein.
Uberdies fehlt ein (iber die Bérse gebildeter Referenzkurs, zu dem Geschafte mit den Aktien getétigt
werden kénnen. Jede Aussetzung oder Unterbrechung des Handels kann sich negativ auf die
Handelbarkeit der Aktien der Emittentin und damit auf den Kurs der Aktien auswirken.

Es besteht das Risiko von erheblichen Verwédsserungen von Stimmrechten und
Dividendenbezugsrechten im Falle der VerduBerung von eigenen Aktien.

Die Gesellschaft halt zum Zeitpunkt dieses Prospekts insgesamt 361.885 Stlick eigene Aktien und somit
einen Anteil am Grundkapital von 6,10 Prozent. Solange die Gesellschaft diese Aktien selbst halt, sind
diese nicht mit einem Stimmrecht in der Hauptversammlung oder einem Dividendenbezugsrecht
verbunden. Sofern die eigenen Aktien verduBert werden, lebt auch das Stimmrecht und das
Dividendenbezugsrecht fir diese Aktien wieder auf. Dies hat einen im Hinblick auf die Stimmrechte und
Dividendenbezugsrechte der Ubrigen Aktiondre einen Verwasserungseffekt zur Folge. Das Ausmalf des
Verwéasserungseffekts entspricht dem VerduBerungsvolumen der eigenen Aktien relativ. zum
Grundkapital. Dementsprechend kénnte bei gleichem Gesamtdividendenvolumen der Gewinn je Aktie
nach VerduBerung der eigenen Aktien erheblich geschmalert bzw. das Stimmgewicht erheblich
reduziert werden. Dariiber hinaus kann es zu einer wesentlichen Anderung in der Aktionarsstruktur der
Emittentin fihren, sollten die gehaltenen eigenen Aktien als Paket an einen Investor verauBert werden.

Es besteht das Risiko von wesentlichen Kursverdnderungen im Falle der VerduBerung von
eigenen Aktien in erheblichem Umfang durch die Emittentin.

Die Emittentin héalt zum Zeitpunkt dieses Prospekts insgesamt 361.885 Stiick eigene Aktien und somit
einen Anteil am Grundkapital von 6,10 Prozent. Sofern die Emittentin diese eigenen Aktien in gréBerem
Umfang oder gesamtheitlich Gber die Bérse oder auch auBerbérslich verduBern sollte, kann es aufgrund
des kurzfristig stark erhdhten Angebotsvolumens wesentlich negative Auswirkungen auf den Bérsekurs
der Aktien nach sich ziehen.

Bezugsrechte kénnen verfallen und Aktionére, die Bezugsrechte nicht austiben, kénnen in ihren
Stimmrechten verwéssert werden.

Bestehende und Bezugsberechtigte Aktionare der Emittentin erhalten Bezugsrechte fir Junge Aktien
im Verhéltnis finf zu acht, das hei3t fur je finf Aktien steht Aktiondren das Recht zu, acht Junge Aktien
zu erwerben. Nicht innerhalb der Bezugsfrist ausgelibte oder nicht verkaufte Bezugsrechte verfallen,
ohne dass dafir ein Ersatzanspruch entsteht. Fir Aktionare, die eine Anzahl von Bezugsrechten haben,
die unter finf liegt oder nicht durch finf teilbar ist, wird von der Emittentin keine Abgeltung
(Spitzenausgleich) geleistet. Es ist nicht sichergestellt, dass ein liquider Markt fir den Handel mit
Bezugsrechten entsteht und dass Bezugsrechtinhaber, die ihre Bezugsrechte verduf3ern wollen, einen
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Kaufer finden. AuBerdem kann der erzielbare Preis starken Schwankungen unterliegen oder unter dem
wahren Wert der Bezugsrechte liegen. Aktionéare, die ihre Bezugsrechte nicht oder nicht zur Génze
ausiben, werden in ihrer Beteiligung am Kapital der Emittentin und ihren Stimmrechten verwéssert.

32102



VL. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1. Nennung aller Personen, die fiir die Angaben im Registrierungsformular bzw. fir
bestimmte Teile der Angaben verantwortlich sind. Im letzteren Fall sind die
entsprechenden Teile anzugeben. Handelt es sich um natiirliche Personen, zu denen
auch Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans der Emittentin
gehoren, sind Name und Funktion dieser Person zu nennen. Bei juristischen Personen
sind Name und eingetragener Sitz der Gesellschaft anzugeben.

Die CLEEN Energy AG ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Haag, Osterreich, und der
Geschaftsanschrift HollriglstraBe 8a, 3350 Haag. Die Gesellschaft ist im Firmenbuch zu FN 460107 d,
Zustandigkeit des Landesgerichts St. Pdélten, eingetragen und Gbernimmt die Verantwortung fir die
Angaben in diesem Prospekt.

1.2. Erklarung der fiir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass die
Angaben im Registrierungsformular ihres Wissens nach richtig sind und dass das
Registrierungsformular keine Auslassungen enthilt, die die Aussage verzerren kénnten.

Es wird auf die Angaben unter ,I. WICHTIGE INFORMATIONEN®, Unterpunkt ,Haftungserklarung®,
Seite 4, verwiesen.

1.3. Aufnahme von Erklarungen oder Berichte einer Person, die als Sachverstiandiger handelt

Dieser Prospekt enthalt keine Erklarungen oder Berichte einer Person, die als Sachverstandiger
handelt.

1.4. Wurden Angaben vonseiten Dritter (ibernommen, ist zu bestéatigen, dass diese Angaben
korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und soweit fiir sie aus
den von diesem Dritten veréffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen
unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet wurden. Dariiber hinaus hat die Emittentin die
Quelle(n) der Angaben zu nennen.

Nicht anwendbar.

1.5. Billigungserklarung

Dieser Prospekt wurde durch die Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA), Otto-Wagner-Platz 8,
1090 Wien als zustandige Behdrde gemafl Verordnung (EU) 2017/1129 und dem KMG 2019 am
22. Janner 2024 gebilligt.

Die FMA billigt den Prospekt nur bezuglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und
Koharenz geman der Prospekiverordnung. Die Billigung dieses Prospekts durch die FMA sollte nicht

als eine Beflirwortung der Gesellschaft oder als Bestatigung der Qualitat der Aktien, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden.
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2. ABSCHLUSSPRUFER
2.1. Identitat des Abschlusspriifers

Der Konzernabschluss 2020 wurde von der Grant Thornton Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, mit dem Sitz in Gertrude-Fréhlich-Sandner-StraBe 1/ Top 13, 1100 Wien,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 230316 a (Handelsgericht Wien), (,Grant Thornton Austria“) unter
Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemaBer
Abschlussprifung geprift und am 19. August 2021 mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Die Konzernabschlisse 2021 und 2022 wurden jeweils von der CENTURION Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungs GmbH (,CENTURION®) mit dem Sitz in Wien und der Geschéaftsanschrift
Hegelgasse 8/14, 1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch zu FN 78655 w (Handelsgericht Wien), unter
Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsgemafBer
Abschlussprifung geprift und am 16. November 2022 (Konzernabschluss 2021) bzw. am 30. April 2023
(Konzernabschluss 2022) mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 wurde die Mazars Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, mit Sitz in Wien und Geschéftsanschrift
Kéarntner Ring 5-7, 1015 Wien, eingetragen im Firmenbuch zu FN 71563 s (Handelsgericht Wien),
(,Mazars*) zur Abschlusspriferin und Konzernabschlusspriiferin fir das Geschéaftsjahr 2023 bestellt.

Grant Thornton Austria, CENTURION sowie Mazars und deren jeweils verantwortliche Mitarbeiter
waren zum Zeitpunkt der Prifung der Konzernabschlisse Mitglieder der dsterreichischen Kammer der
Steuerberater und Wirtschaftspriifer (vormals Kammer der Wirtschaftstreuhdnder), Schénbrunner
StraBe 222-228/1/6, 1120 Wien.

2.2.  Anderung des Abschlusspriifers

Grant Thornton Austria hat nach der Prifung des Konzernabschlusses 2020 ohne Angabe von Griinden
erklart nicht mehr als Abschlusspriferin der Emittentin zur Verfligung zu stehen und wurde
dementsprechend nicht mehr vom Aufsichtsrat zur Wahl vorgeschlagen.

In den ordentlichen Hauptversammlungen vom 9. September 2021, vom 14. Dezember 2022 sowie vom
16. Juni 2023 wurde die CENTURION Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs GmbH von der
Hauptversammlung zur Abschlusspriiferin und Konzernabschlusspriferin der Emittentin fir die
Geschaftsjahre 2021, 2022 und 2023 bestellt.

Die fir das Geschaftsjahr 2023 als Abschlusspriferin bzw. Konzernabschlusspriferin von der
Hauptversammlung bestellle CENTURION hat im Einvernehmen mit der Emittentin das
Prifungsmandat nicht angenommen.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 wurde daher Mazars zur
Abschlusspriferin und Konzernabschlusspriiferin fir das Geschéftsjahr 2023 bestellt.

3. RISIKOFAKTOREN

Es wird auf die Angaben zu den gesellschaftsspezifischen, rechtlichen und allgemeinen Risiken in den
Punkten 1. bis 3. im Kapitel V. RISIKOFAKTOREN, Seiten 23 - 29, verwiesen.

341102



4, ANGABEN ZUR EMITTENTIN
41. Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin.

Die Gesellschaft fuhrt die Firma ,CLEEN Energy AG“. Im Geschéaftsverkehr tritt die Gesellschaft auch
unter dem kommerziellen Namen ,CLEEN Energy“ auf.

4.2, Ort der Registrierung der Emittentin, ihre Registrierungshummer und
Rechtstragerkennung (LEI)

Die Emittentin ist im Firmenbuch des Landesgerichts St. Pélten zu FN 460107 d eingetragen. Die
Rechtstragerkennung (LEI) der Emittentin lautet 529900DPJNPOQBXB5494.

4.3. Datum der Griindung der Gesellschaft und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese
nicht unbefristet ist.

Die Rechtsvorgéngerin der Gesellschaft, die CLEEN Energy GmbH, wurde in der Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach ésterreichischem Recht am 3. Juli 2014 in das Firmenbuch
eingetragen.

CLEEN Energy AG wurde in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht am
18. Oktober 2016 mit der Firma ,ENER AG" in das Firmenbuch eingetragen, die Firma wurde im Zuge
der Verschmelzung mit der CLEEN Energy GmbH auf CLEEN Energy AG geandert.

GemaB Punkt 1.1.3. der Satzung ist die Emittentin nicht auf eine bestimmte Zeit beschrankt.

44. Sitz und Rechtsform der Emittentin, Rechtsordnung, unter der sie tétig ist, Land der
Griindung der Gesellschaft; Anschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen Sitzes
(oder Hauptort der Geschiftstatigkeit, falls nicht mit dem eingetragenen Sitz identisch),
etwaige Website der Emittentin mit einer Erkldrung, dass die Angaben auf der Website
nicht Teil des Prospekts sind, sofern diese Angaben nicht mittels Verweises in den
Prospekt aufgenommen wurden.

Die Emittentin ist eine in Osterreich gegriindete und _bestehende Aktiengesellschaft nach
Osterreichischem Recht mit dem eingetragenen Sitz in Haag, Osterreich, sowie der Geschaftsanschrift
HollriglstraBe 8a, 3350 Haag. Die Telefonnummer am eingetragenen Sitz der Gesellschaft lautet
+43 (0) 7434 93 080 — 400.

Die Emittentin ist unter der dsterreichischen Rechtsordnung tatig.

Die Webseite der Emittentin ist unter https://cleen-energy.com/ erreichbar.

Die Angaben auf der Webseite der Emittentin sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese Angaben nicht
durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen wurden.
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5. UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT
5.1. Haupttatigkeitsbereiche

5.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschéfte der Emittentin und seiner Haupttatigkeiten
(sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schliisselfaktoren) unter Angabe der
wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen, und
zwar fir jedes Geschiftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird.

Unternehmensgegenstand der Emittentin ist das Anbieten von Produkten und Dienstleistungen in den
Bereichen alternative Energien und Energieeffizienz. Der Fokus der Gruppe liegt dabei auf der
Errichtung und Planung von PV-Anlagen. Zudem bietet die Emittentin — vor allem im Rahmen von PV-
Projekten — Produkte und Dienstleistungen an, mit denen ihre Kunden ihren externen Energiebedarf
durch den Einsatz erneuerbarer Energien senken und damit Energiekosten sparen kdénnen. Als
zuklinftiges Geschéftsfeld wird derzeit der verstérkte Handel mit PV-Komponenten gepriift.

5.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die eingefiihrt
wurden, und — in dem MaBe, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen
offengelegt wurde — Angabe des Stands ihrer Entwicklung.

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin besteht im Wesentlichen aus der Entwicklung, Errichtung und dem
Betrieb von Photovoltaik-Anlagen. Die Gruppe bietet fiir Gewerbe- und Industriekunden die Planung
und Errichtung von PV-Anlagen an. Der von der PV-Anlage erzeugte Strom kann zur Abdeckung des
eigenen Bedarfs, der Einspeisung ins lokale Stromnetz oder Kombination aus beiden Ldsungen
verwendet werden. Alternativ kann der erzeugte Strom auch in Stromspeichern konserviert werden, um
diesen zu einem spateren Zeitpunkt konsumieren zu kénnen. Seit 2022 werden nun auch mobile PV-
Kleinkraftwerke, die als Komplettidsungen in mietbaren Containern bereitgestellt werden, angeboten.
Im Zusammenhang mit der Errichtung von PV-Anlagen etwa auf Carports vertreibt die Emittentin auch
Ladestationslésungen fir Elektroautos im B2B-Bereich.

Ein weiteres (untergeordnetes) Geschaftsfeld der Gruppe ist der Verkauf von Stromspeichern, mit
welchen selbstproduzierte Solarenergie gespeichert und zu einem spéteren Zeitpunkt zur Verfligung
gestellt werden kann. Mithilfe eines Stromspeichers ist es Unternehmen mdglich, den Wirkungsgrad der
eigenen PV-Anlage zu erhbhen, indem Spitzenproduktionen gespeichert werden und in
produktionsfreien oder -armen Zeiten abgerufen werden kénnen. Uber einen ldngeren Zeitraum
betrachtet kann dadurch der Bedarf an Netzstrom reduziert werden. Mit dem seit dem Jahr 2021
angebotenen Wasserstoffspeicher ,CLEEN zeero* wird es Kunden ermdglicht, Uberschissig
produzierten Strom aus PV- und Windkraftanlagen l&nger als bei herkémmlichen Batteriespeichern zu
speichern. Stromspeicher werden vor allem im Rahmen von PV-Projekten als Teil einer Gesamtlésung
vertrieben.

Auf Verlangen gewerblicher Kunden tGbernimmt die Gruppe im Rahmen eines Komplettangebots (i) die
Planung und Beratung, (ii) die Installation und Montage sowie (iii) die Wartung der vertriebenen
Produkte.

Zum Datum dieses Prospekts ist der Geschaftsbereich ,PV* die wirtschaftlich wichtigste Produktgruppe
der Gruppe und nahezu fir den gesamten Gruppenumsatz verantwortlich. Die anderen Tatigkeitsfelder
werden weiterhin von der Gruppe angeboten, allerdings vor allem im Rahmen der Errichtung von PV-
Anlagen und erzielen nur nebensachliche Umsétze.

Zukiinftig plant die Emittentin den Handel mit PV-Komponenten, also Modulen, Wechselrichter und
Energiespeichern, zu verstarken, diese Produkte also auch abseits der Umsetzung von PV-Projekten
anzubieten. Zudem sollen in Zukunft auch verstarkt Beratungs- und Planungsdienstleistungen (service
as a product) im Bereich der PV-Errichtung angeboten werden.
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5.2. Wichtigste Markte

Der geographische Fokus der Vertriebsaktivitaten der Gruppe lag bisher hauptséchlich auf Osterreich.
Im Geschaftsjahr 2022 wurden rund 72,6 Prozent der Umsétze in Osterreich erwirtschaftet. Weitere
rund 26,4 Prozent entfielen auf Umséatze in Deutschland. In den nicht-deutschsprachigen Markten
(Italien und Griechenland) wurden bisher nur unwesentliche Umsétze erwirtschaftet.

In Zukunft wird sich die Gruppe geographisch verstérkt auf den Heimatmarkt Osterreich sowie die
angrenzenden Markte in Sliddeutschland und Norditalien konzentrieren. Die Gruppe ist derzeit bem{iht
sich aus den Ubrigen Markten (Bulgarien, Kroatien, Dubai) zurlickzuziehen.

Der wichtigste Markt der Emittentin als Obergesellschaft der Gruppe ist der PV-Markt und die Gruppe
hat sich mittlerweile auf diesen Geschaftszweig fokussiert und werden die Umséatze der Gruppe
mittlerweile fast ausschlieBlich im Bereich der PV-Anlagen generiert. In den Konzernabschliissen 2020
und 2021 wurden noch eine segmentierte Berichterstattung flir die Segmente PV sowie LED
verdffentlicht. Seither betrachtet sich die Gruppe aber als Ein-Segment-Konzern im PV-Bereich.

5.3.  Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschiftstatigkeit der Emittentin

Die Rechtsvorgangerin der Emittentin, die CLEEN Energy GmbH, wurde in der Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach ésterreichischem Recht am 3. Juli 2014 in das Firmenbuch
eingetragen. lhr Stammkapital betrug EUR 35.000,00 und war zur Halfte eingezahlt.

Die CLEEN Energy AG wurde in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht
am 18. Oktober 2016, zunachst unter der Firma ,ENER AG® in das Firmenbuch eingetragen. Mit
Verschmelzungsvertrag vom 23. November 2016 wurde die CLEEN Energy GmbH als Ubertragende
Gesellschaft im Wege der Gesamtrechtsnachfolge mit der CLEEN Energy AG als Ubernehmende
Gesellschaft geman §§ 219 ff AktG und Art. | UmGrStG verschmolzen.

Aufgrund des am 28. Marz 2017 von der Gesellschaft eingebrachten Antrages, wurden am
10. April 2017, 3.570.000 Stick auf den Inhaber lautende nennbetragslose Stammaktien (Stlickaktien)
der Emittentin zum Geregelten Freiverkehr (jetzt: Amtlicher Handel) der Wiener Bérse zugelassen. Der
erste Handelstag mit einem Eréffnungspreis von EUR 4,1393 pro Aktie war der 20. April 2017.

Im Laufe des Jahres 2019 verlegte die Gesellschaft ihren Sitz bzw. ihre Geschéaftsanschrift von
St. Margarethen im Burgenland, nach Haag, Niederdsterreich und ergénzte ihre geschéftlichen
Aktivitdten durch den Produktbereich Photovoltaik.

Trotz der Schwierigkeiten im Zusammenhang mit der Covid-19 Pandemie wie der mehrmals
erforderlichen Umstellung auf Home-Office oder den Einschrdnkungen im Zusammenhang mit
Montagetatigkeiten, konnte der Umsatz der Gruppe aufgrund des verstarkten Fokus auf den Bereich
Photovoltaik im Geschéaftsjahr 2020 im Vergleich zum Geschaftsjahr 2019 (EUR 3.340.788,14) um rund
75 Prozent und somit auf EUR 5.831.641,09 gesteigert werden. Im Geschéaftsjahr 2020 I6ste der
Geschéaftsbereich Photovoltaik mit einem Anteil von 72,1 Prozent (im Jahr 2019 noch 18,9 Prozent) am
Umsatz der Gruppe auch den bisher fihrenden LED-Bereich, als Uberwiegenden Geschéftsbereich ab.

Durch die Grindung der beiden hundertprozentigen Tochtergesellschaften CLEEN Energy
Einsparcontracting GmbH und CLEEN Energy Energiewende GmbH war die Gesellschaft fir das
Geschaftsjahr 2020 erstmalig verpflichtet, einen Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
zusétzlichen Anforderungen des § 245a UGB aufzustellen.

Im Jahr Geschéftsjahr 2021 griindete die Emittentin fir die Abwicklung von Projekten im Bereich der

PV-Anlagen unter dem Contracting-Modell mit der CLEEN Energy Helios GmbH sowie der CLEEN
Energy Hyperion GmbH zwei weitere Tochtergesellschaften.
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Im Juli 2021 startete die Emittentin eine Kooperation mit FAM Ganz Green Energy Solar Energy
Systems Installation L.L.C. (Dubai) zur Entwicklung und fiir den Betrieb von Photovoltaikanlagen in
Dubai. Zum Zeitpunkt dieses Prospekis beabsichtigt die Emittentin nicht diese Kooperation weiter zu
verfolgen.

Im Dezember 2021 erwarb die Emittentin im Wege eines Asset Deals Uber die hundertprozentige
deutsche Tochtergesellschaft Ravolta New Energy GmbH die Assets sowie Projekirechte im Ausmalf3
von 5,8 MWp flir 2022 der auf Projektierung und den Bau von PV-GroBprojekten spezialisierten Ravolta
GmbH um einen Kaufpreis von EUR 1 Million.

Mit Wirkung zum 2. Mai 2022 wurden die Aktien der Gesellschaft mit der ISIN ATOO00A1PY49 in den
FlieBhandel des Markisegments standard market continuous einbezogen und die bisherige
Einbeziehung in das Marktsegment standard market auction eingestellt.

Die schwache Ergebnissituation im Geschéftsjahr 2022 sowie die erheblichen Kosten fir die
Projektentwicklung flihrten im ersten Quartal 2023 zu einer angespannten Liquiditatssituation,
weswegen die Emittentin die Tochtergesellschaft CLEEN Energy Hyperion GmbH, in welcher
Bestandsanlagen in Deutschland enthalten waren, an eine Investorengruppe verauBerte. Weiters wurde
ein 46%-Anteil an der Tochtergesellschaft CLEEN Energy Helios GmbH, in welcher sich alle
wesentlichen nationalen und internationalen Projektrechte befanden, an eine weitere Investorengruppe
verauBert. Zusammen mit weiteren MaBnahmen konnte durch diese MaBnahmen kurzfristig fallige
Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 8,2 Millionen in eine fristenkongruente und nachhaltige
Finanzierungsstruktur Gberfihrt werden.

Im Juli 2023 hat der Aufsichtsrat der Emittentin beschlossen, dass Lukas Scherzenlehner als Vorstand
der Gesellschaft ausscheidet und Florian Gietl ab dem 1. August 2023 neuer Alleinvorstand der
Gesellschaft ist.

Am 16. August 2023 gab der neue Vorstand bekannt, die Emittentin einer Neuausrichtung und
Neustrukturierung unterziehen zu wollen.

5.4. Strategie und Ziele

Die Emittentin wird sich zuklinftig auf vier Geschéftsfelder konzentrieren. Die Planung und Errichtung
von PV-Anlagen sowie Speicherldsungen im B2B Bereich. Den Vertrieb von PV- Komponenten und
Produkten mit Fokus auf B2B Kunden. Dazu kommen noch service as a product Angebote in Form von
Beratung, Planung und Begleitung vor, wahrend und nach PV- und Speicherprojekten. Die Strategie
wird durch eine gezielte Kommunikation auf allen relevanten Kanélen gestutzt.

Anstatt internationaler Projekte sollen in Zukunft vermehrt PV-Projekte in den Heimatmaérkten Osterreich
und Deutschland geplant und errichtet werden. Die Emittentin tritt dabei im Wesentlichen als Planer und
Errichter, aber nicht als Finanzier auf.

5.5. Kurze Angaben liber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf Patente und
Lizenzen, Industrie-, Handels-  oder Finanzierungsvertrage oder neue
Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fiir die
Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind.

Es bestehen keine Abhangigkeiten der Emittentin in Bezug auf Patente und Lizenzen, Industrie-,
Handels- oder Finanzierungsvertrdge oder neue Herstellungsverfahren, die von wesentlicher
Bedeutung fur die Geschaftstatigkeit oder Rentabilitadt der Emittentin sind.

5.6. Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Nicht anwendbar, da keine Angaben zur Wettbewerbsposition der Emittentin in diesen Prospekt
aufgenommen werden.
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5.7. Investitionen

5.7.1. Beschreibung (einschlieBlich des Betrages) der wesentlichen Investitionen der
Emittentin fiir jedes Geschéftsjahr, und zwar fiir den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird, bis zum Datum des Registrierungsformulars.

Geschaftsjahr 2020

Im Mérz 2020 wurde CLEEN Energy Einsparcontracting GmbH und im Oktober 2020 die CLEEN Energy
Energiewende GmbH als 100%-Tochtergesellschaften der Emittentin gegrindet. Die beiden
Projektgesellschaften sollten zur erleichterten Abwicklung des finanzierungsintensiven Contracting-
Modells beitragen.

Geschéftsjahr 2021

Mit Wirkung zum 15. Dezember 2021 Gbernahm die Gruppe den Geschéftsbetrieb der Ravolta GmbH
mit Sitz in Hechingen (Deutschland). Der Kauf dient der Erweiterung der Geschéftsstrategie im
deutschsprachigen Raum. Der Kaufpreis in Héhe von TEUR 1.000 wurde in bar beglichen und stellt
auch den Nettozahlungsmittelfluss aus dem Erwerb dar, da keine liquiden Mittel Gbernommen wurden.

Die Investitionen in den Bereich der PV-Anlagen betrugen im Geschéaftsjahr 2021 TEUR 5.953.

Geschéftsjahr 2022

Im Laufe des Geschaftsjahres 2022 wurden die CLEEN Energy Group ltaly Srl, ltalien, die CLEEN
Energy Group Bulgaria EOOD, Bulgarien, sowie die CEAG Solar Energy Systems & Components
Trading L.L.C., Vereinigte Arabische Emirate, gegriindet bzw. gekauft, um zukiinftige internationale PV-
Projekte in diesen Landern abwickeln zu kénnen.

Geschéftsjahr 2023

Im Geschéftsjahr 2023 wurden keine wesentlichen Investitionen getétigt.

5.7.2. Beschreibung aller wesentlichen laufenden oder bereits fest beschlossenen
Investitionen der Emittentin, einschlieBlich ihrer geografischen Verteilung (Inland und
Ausland) und der Finanzierungsmethode (Eigen- oder Fremdfinanzierung).

Es bestehen derzeit keine wesentlichen laufenden oder bereits fest beschlossenen Investitionen, da
sich die Emittentin und die Gruppe derzeit auf eine Konsolidierung ihrer Geschéftstatigkeit ausgerichtet
hat.

5.7.3. Angaben iiber Gemeinschaftsunternehmen und Unternehmen, an denen die Emittentin
einen Teil des Eigenkapitals halt, dem bei der Bewertung seiner eigenen Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage voraussichtlich eine erhebliche Bedeutung zukommt.

Die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage der Emittentin hangt nicht wesentlich von der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage ihrer Tochtergesellschaften ab. Nach der VerduBerung der CLEEN Energy
Hyperion GmbH und einer Beteiligung in H6he von 46% an der CLEEN Energy Helios GmbH sowie der
Abkehr vom kapitalintensiven Contracting-Modell sollen Projekte der Gruppe in Zukunft wieder verstarkt
auf Ebene der Emittentin abgewickelt werden.

5.7.4. Beschreibung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen durch die
Emittentin beeinflussen kénnten.

Die Gruppe verfigte zum 31. Dezember 2022 (iber Sachanlagen mit Nettobuchwert von TEUR 16.666.
Dies sind zum gréBten Teil PV-Anlagen mit TEUR 12.122 und Immobilien mit TEUR 3.553.
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Der operative Fokus der Gruppe liegt im Bereich der erneuerbaren Energien und ist daher maBgeblich
von geltenden Umwelt- und Umweltschutzgesetzen beeinflusst. Ein GrofBteil der technischen Anlagen
der Gruppe betrifft groBflachige PV-Anlagen, die wesentlich von den jeweiligen nationalen
Umweltgesetzen abhangig sind. Einerseits kann durch Subventionierungen von Umstiegsmdglichkeiten
auf erneuerbare Energiesysteme der Emittentin ein férdernder Effekt eintreten, andererseits kénnen
Umweltregularien auch geeignet sein die Zulassigkeit und Bewilligung solcher Anlagen zu
beeintrachtigen oder zuséatzliche Kosten zu verursachen.

Die Gruppe setzt unternehmensintern MaBnahmen fiir die betriebliche Energiewende. Seit 2021 ist der
Firmenhauptsitz auf nachhaltige Technologien umgeristet. Die Stromversorgung an den
Unternehmensstandorten wird durch nachhaltige PV-Anlagen gedeckt. Der Grof3teil des Fuhrparks der
Gruppe wurde bereits auf E-Mobilitdt umgeristet.

6. ORGANISATIONSSTRUKTUR

6.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung der
Emittentin innerhalb dieser Gruppe. Dies kann in Form oder unter Beifligung eines
Diagramms der Organisationsstruktur erfolgen, sofern dies zur Darstellung der Struktur
hilfreich ist.

Die Emittentin fungiert als Obergesellschaft der Gruppe. Die Projektumsetzung erfolgt in Osterreich im
Wesentlichen auf Ebene der Emittentin. In Deutschland erfolgt die Projektumsetzung durch die Ravolta
New Energy GmbH. Zur Umsetzung von Projekten in Italien, Bulgarien und Dubai griindete die
Emittentin lokale Projektgesellschaften. Derzeit stellt sich die Struktur der Gruppe wie folgt dar:

CLEEN Energy AG

100% 100% 100% 54%
CLEEN Energy Ravolta New Energy CLEEN Energy CLEEN Energy
Einsparcontracting GmbH GmbH Energiewende GmbH Helios GmbH
100% 100% 100%
CLEEN ENERGY CLEEN Energy CLEEN Energy
BULGARIA EOOD Italy Holding Srl. Italy Srl.

Quellen: Firmenbuch, interne Information der Emittentin zum Datum dieses Prospektes.
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6.2. Auflistung der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschlieBlich des
Namens, dem Land der Griindung oder des Sitzes, Anteil an gehaltenen
Beteiligungsrechten und — falls nicht identisch — Anteil der gehaltenen Stimmrechte.

Name Sitzstaat | Gehaltener Anteil
CLEEN Energy Einsparcontracting GmbH Osterreich 100% (direkt)
CLEEN Energy Energiewende GmbH Osterreich 100% (direkt)
CLEEN Energy Helios GmbH Osterreich 54% (direkt)
Ravolta New Energy GmbH Deutschland 100% (direkt)
CLEEN Energy ltaly Srl Italien 100% (indirekt)
CLEEN Energy ltaly Holding Srl Italien 100% (indirekt)
CLEEN Energy Bulgaria EOOD Bulgarien 100% (indirekt)

Quellen: 6sterreichisches Firmenbuch, deutsches Handelsregister, italienisches Handelsregister, interne Information der
Emittentin zum Datum dieses Prospektes.

7. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
7.1. Finanzlage

Bericht iiber den Geschéftsverlauf und das Geschéftsergebnis sowie (ber die Stellung der Emittentin
im Geschéftsjahr 2020

Im Zuge einer Uberprifung durch die OePR wurden Fehler bei der Erstellung des
Konzernabschlusses 2020 festgestellt, die im Konzernabschluss 2021 angepasst wiedergegeben
wurden. Im nachfolgenden Bericht zur Finanzlage der Emittentin im Geschéftsjahr 2020 sind die
urspringlich im Konzernabschluss 2020 enthaltenen und gepriften Zahlen als ,berichtet® und die im
Sinne der OePR-Bemangelungen berichtigten und im Konzernabschluss 2021 wiedergegebenen
Zahlen als ,angepasst” ausgewiesen, sofern sie einer Korrektur unterzogen wurden. Diese angepassten
Zahlen sind ungepruft. Fir weitere Details siehe Konzernabschluss 2021, Bildschirmseite 65 f.

Es wird auf den durch Verweis aufgenommenen Konzernlagebericht zum Konzernabschluss 2020
verwiesen (Konzernabschluss 2020, Bildschirmseiten 26 - 44, Konzernabschluss 2021,
Bildschirmseiten 28, 43, 45).

Im Geschéftsjahr 2020 erzielte die CLEEN Energy-Gruppe Umsatzerlése in Hohe von TEUR 1.950
(GJ 2019: TEUR 3.341) und eine Betriebsleistung in Héhe von TEUR 2.829 (GJ 2019: TEUR 3.341).
Die Umsétze mit externen Kunden sind aufgrund der Neuausrichtung im Bereich Photovoltaik und des
Auftragsriickgangs im Bereich LED um rd. 42 % gesunken. Die Fokussierung auf das neue
Geschaftsmodell im PV-Bereich hat den Umsatzanteil in diesem Geschéftsfeld auf rund 30,6 %
(GJ 2019: 18,9 %) gesteigert. Der Geschaftsbereich LED wies mit rund 69,4 % (GJ 2019: 81,1 %) den
gréBten Anteil am Umsatz auf. Der Umsatz der Emittentin wurde fast vollstindig in Osterreich
erwirtschaftet.

Das EBITDA verbesserte sich von rund TEUR -1.327 (GJ 2019) um rund TEUR 559 (berichtet) bzw.
TEUR 574 (angepasst) auf rund TEUR -769 (berichtet) bzw. auf rund TEUR -754 (angepasst) (GJ 2020).
Das Verhéltnis zwischen Umsatz zuzlglich den Bestandsverdnderungen/aktivierten Eigenleistungen
und dem Materialaufwand und Aufwand aus bezogenen Herstellungsleistungen sank signifikant von
rund 71% (GJ 2019) um rund 25,2% auf rund 45,7% (GJ 2020). Der Grund dieser Veranderung lag in
der Fokussierung auf das neue Geschéaftsmodell im Photovoltaik Bereich (Contracting Variante) und
den damit einhergehenden hdheren aktivierten Eigenleistungen gegenliber dem Vorjahr. Der
Personalaufwand erhéhte sich von rund TEUR 1.014 (GJ 2019) um rund TEUR 114 auf rund TEUR
1.128 (GJ 2020). Dieser Anstieg war auf einen Mitarbeiteraufbau zuriickzufiihren. Das Verhéltnis
zwischen Umsatz zuzlglich den Bestandsverdnderungen/aktivierte Eigenleistungen und dem
Personalaufwand stieg von rund 30,4% (GJ 2019) um rd. 9,5% auf rund 39,9% (GJ 2020) an. Der
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sonstige betriebliche Aufwand erhdhte sich von rund TEUR -1.302 (GJ 2019) um rund TEUR -53
(berichtet) bzw. rund TEUR -38 (angepasst) auf rund TEUR -1.355 (berichtet) bzw. rund TEUR -1.340
(angepasst) (GJ 2020). Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit war negativ und betrug im GJ 2020
rund TEUR - 934 (berichtet) bzw. rund TEUR -919 (angepasst) (GJ 2019: rund TEUR -1.457).

Im Rahmen der COVID-19-Beihilfen wurden im GJ 2020 rund TEUR 82 an Zuschiissen durch die
6ffentliche Hand geleistet.

Das langfristige Vermégen erhéhte sich von rund TEUR 627 (GJ 2019) um rund TEUR 5.180 auf rund
TEUR 5.807 (GJ 2020). Dieser Anstieg war auf den Anstieg an Sachanlagen von rund TEUR 3.912 und
von Nutzungsrechten von rund TEUR 1.075 (berichtet) bzw. rund TEUR 5 (angepasst) zurtickzufuhren.
Die Veranderungen bei den Sachanlagen und den Nutzungsrechten standen im Wesentlichen in
Zusammenhang mit dem neuen Geschaftsmodell im Photovoltaik Bereich (Contracting Modell). Das
kurzfristige Vermdgen erhdhte sich von rund TEUR 871 (GJ 2019) um rund TEUR 1.126 auf rund
TEUR 1.997 (berichtet) bzw. rund TEUR 2.132 (angepasst) (GJ 2020). Dieser Anstieg war insbesondere
auf die Verénderungen bei den Vorraten von rund TEUR 431, den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen von rund TEUR -103 (berichtet) bzw. rund TEUR 28 (angepasst), den Sonstigen
Forderungen und Vermdgenswerten von rund TEUR 527 (berichtet) bzw. rund TEUR 931 (angepasst)
und den Zahlungsmitteln und kurzfristigen Einlagen von rund TEUR 289 (berichtet) bzw. rund
TEUR - 125 (angepasst) zurlickzufiihren.

Das negative Eigenkapital des Geschéftsjahres 2020 resultierte im Wesentlichen aus den kumulierten
Jahresverlusten. Ebenso war dieses negative Eigenkapital durch die erstmalige Umstellung der bisher
verwendeten Rechnungslegungsnorm auf IFRS und hier insbesondere durch die Nichtansetzbarkeit des
Firmenwerts wesentlich beeinflusst. In diesem Zusammenhang wird auf die Erlauterungen zur
erstmaligen Anwendung der IFRS im Konzernanhang (Jahresfinanzbericht der Emittentin zum
31. Dezember 2020, Bildschirmseiten 41ff) verwiesen.

Bericht iiber den Geschéftsverlauf und das Geschéftsergebnis sowie lber die Stellung der Emittentin
im Geschdftsjahr 2021

Es wird auf den durch Verweis aufgenommenen Konzernlagebericht zum Konzernabschluss 2021
verwiesen (Quelle: Konzernabschluss 2021, Bildschirmseiten 23 — 41).

Der Umsatz konnte gegenliber dem Vorjahr um rund 126,9 % (GJ 2020: rund -41,6 %) gesteigert
werden. Diese Steigerung geht fast vollstandig auf neue Umsétze im Bereich Photovoltaik zuriick. Dies
spiegelte sich auch im LED-Anteil des Gesamtjahres wider, dieser lag bei rund 37,6 % (GJ 2020:
rund 69,4 %) und verzeichnete einen prozentuellen Riickgang. Gegenliber dem Vorjahr konnten sowohl
die Verkaufe von Photovoltaikanlagen als auch die wiederkehrenden Umsétze aus Stromerlésen
wesentlich gesteigert werden.

Der Materialaufwand und der Aufwand aus bezogenen Herstellungsleistungen erhdhte sich gegeniber
dem Vorjahr um TEUR 2.953 auf TEUR 4.247. Dies war vor allem auf die gestiegene Betriebsleistung
im Photovoltaikbereich zurlckzufihren. Der Personalaufwand bezogen auf den Umsatz lag bei rund
35,4 % (GJ 2020: rund 57,8 %) und ist um TEUR 439 gegeniiber dem Vorjahr von TEUR 1.128
(GJ 2020) auf TEUR 1.567 gestiegen. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen bezogen auf den
Umsatz betrugen rund 51,9 % (GJ 2020: rund 68,7 %). Dieser Anstieg in H6he von TEUR 956 ist vor
allem auf die allgemeine Geschéftsausweitung zurlickzufihren. Die gréBten Treiber fir den Anstieg
waren Wertberichtigungen von TEUR 242, Werbungskosten von TEUR 209, Personalvergitungen von
TEUR 230 sowie Rechts- und Beratungskosten von TEUR 158. Die Abschreibungen erhdhten sich
aufgrund hoher Investitionen in Photovoltaik-Anlagen auf TEUR 374 (GJ 2020: TEUR 165).

Die Betriebsleistung konnte von TEUR 2.830 (GJ 2020) auf TEUR 5.752 im Geschéaftsjahr 2021
gesteigert werden. Das EBITDA sowie das EBIT war mit TEUR -2.217 bzw. TEUR -2.591 jedoch
negativ. Dies war im Wesentlichen auf den Aufbau des Geschaftsmodells der ,wiederkehrenden Erlése”
zuriickzufihren, indem die gebauten bzw. gekauften Photovoltaik-Anlagen Uber die folgenden 20 bis 25
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Jahre Erlése erwirtschaften sollen und zu Beginn noch keinen wesentlichen Ergebnisbeitrag leisteten.
Die Investitionen in diese Photovoltaik-Anlagen betrugen im Geschéaftsjahr 2021 TEUR 5.953.

Das langfristige Vermdgen, die Investitionszuschiisse sowie die Schulden erhdhten sich vor allem
aufgrund der Geschéaftsausweitung im Photovoltaik-Bereich. Diese Erweiterung erhdhte auch das
Working Capital von TEUR 39 auf TEUR 1.040. Die Treiber bei der Erhdhung des aktiven Working
Capitals waren vor allem die Vorrate sowie die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
Gegengleich erhdhten sich auch die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die Entwicklung des Eigenkapitals wurde vom Ergebnis nach Steuern in Hohe von TEUR 2.859 negativ
und von im Geschéftsjahr durchgeflihrten ordentlichen sowie bedingten Kapitalerhéhungen in Héhe von
insgesamt TEUR 1.527 positiv beeinflusst.

Der Cash-Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit verringerte sich vor allem aufgrund des negativen
Ergebnisses vor Steuern, sowie dem Aufbau von Working Capital. Der Cash-Flow aus der
Investitionstatigkeit zeigte in erster Linie erhdhte Investitionen in das Sachanlagevermégen und in
immaterielle Vermégenswerte bzw. einen Unternehmenserwerb zu einem Preis von TEUR 1.000. Die
Finanzierung der zuvor genannten Punkte erfolgte im Wesentlichen (ber eine durchgeflhrte
Kapitalerhéhung in H6he von TEUR 860, sowie der Aufnahme von Finanzschulden in Héhe von
TEUR 8.956. Daneben konnten laufende Finanzierungen und Leasingschulden zurlickgezahlt werden.
In Summe ergab dies einen Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR 8.651. Die
liguiden Mittel erhdhten sich in Summe nur unwesentlich auf TEUR 76.

Bericht liber den Geschéftsverlauf und das Geschéftsergebnis sowie lber die Stellung der Emittentin
im Geschéftsjahr 2022

Es wird auf den durch Verweis aufgenommenen Konzernlagebericht zum Konzernabschluss 2022
verwiesen (Konzernabschluss 2022, Bildschirmseiten 94 — 118).

Das Geschéftsjahr 2022 war gepragt von einer weiteren Umsatzsteigerung, welche vor allem durch den
Bau und den Verkauf von Photovoltaikanlagen sowie Solarmodulen erreicht wurde. Aufgrund von
gestiegenen Materialkosten, welche auf den Deckungsbeitrag drlickten, sowie negativen
Einmaleffekten wurde fiir das Geschéaftsjahr 2022 ein negatives Ergebnis vor Steuern in Héhe von
TEUR -7.877 ausgewiesen.

Der Umsatz bzw. die Betriebsleistung der Emittentin wurden mit TEUR 7.217 in Osterreich und mit
TEUR 5.587 in Deutschland erwirtschaftet. Der Umsatz konnte gegenliber dem Vorjahr um
rund 189,43% (GJ 2021: rund 126,9% Steigerung) weiter gesteigert werden. Die Steigerung ging vor
allem auf den starken Anstieg von Anlagenerrichtungen fir Dritte zurlick. Des Weiteren konnten auch
die Stromerlése durch die Betreibung von eigenen Anlagen gesteigert werden.

Der Materialaufwand und der Aufwand aus bezogenen Herstellungsleistungen erhéhte sich gegentiber
dem Geschéftsjahr 2021 um TEUR 10.045 auf TEUR 14.292. Dies war vor allem auf gestiegene
Material- und Dienstleistungspreise durch die allgemein hohe Inflation sowie Projektverzdégerungen
zurlckzufihren. Verlustreiche Projekte reduzierten infolgedessen den allgemeinen Deckungsbeitrag.
Weiters wurde aufgrund des Auslaufens des Geschéaftsmodells der LED-Vorratsbestand mit TEUR 73
wertberichtigt. Uberdies musste aufgrund eines Notverkaufes eine Wertminderung von PV-Modulen in
Hohe von TEUR 819 verbucht werden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen bezogen auf den Umsatz betrugen 2022 rund 29,5%
(GJ 2021: rund 51,9%). Die Bildung von Drohverlustriickstellungen von TEUR 631, Riickstellungen fur
Strafen im Zusammenhang mit der verspateten Verdffentlichung des letzten Jahres- und
Konzernabschlusses von TEUR 265, sowie Beratungskosten Gber TEUR 978 waren wesentliche
Treiber der Erhéhung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen um TEUR 1.486 auf TEUR 3.781. Die
Abschreibungen erhéhten sich von TEUR 374 auf TEUR 1.270 vor allem durch die Wertberichtigung
von Projektrechten in Héhe von TEUR 519 bzw. durch die Inbetriebnahme von PV-Anlagen. Das
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Finanzergebnis zeigt mit einer Erhéhung auf TEUR -568 einerseits die Erweiterung von Finanzierungen
fir den Eigenbetrieb von PV-Anlagen sowie andererseits das allgemein gestiegene Zinsniveau. In
Summe wirken sich diese Effekte massiv auf das Periodenergebnis aus, wodurch dieses von
TEUR -2.859 im Geschéftsjahr 2021 auf TEUR -7.891 sank.

Die Aktivseite der Bilanz verlangerte sich vor allem aufgrund des Baus bzw. des Kaufs von PV-Anlagen
bzw. PV-Boxen im langfristigen Vermdgen, sowie durch die Erhéhung der Vorrate im kurzfristigen
Vermobgen. Der Aufbau der Vorrate diente vor allem dazu, um zukinftige Errichtungsauftrage abwickeln
zu koénnen. Passivseitig erhdhten sich vor allem die langfristigen verzinslichen Darlehen, welche im
Wesentlichen die Finanzierung des Sachanlagevermdgens widerspiegelten. GroBe Anschaffungen kurz
vor dem Bilanzstichtag (31. Dezember 2022) erhdhten auch die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen wesentlich.

Die Entwicklung des Eigenkapitals wurde vom Periodenergebnis in Héhe von TEUR -7.891 negativ und
von einer im Geschéaftsjahr durchgeflihrten ordentlichen sowie einer bedingten Kapitalerhéhung in Héhe
von insgesamt TEUR 7.000 positiv beeinflusst, wodurch sich das negative Eigenkapital leicht
verringerte.

Der Cash-Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit flir das Geschéftsjahr 2022 verringerte sich vor
allem aufgrund des negativen Periodenergebnisses. Zahlungsunwirksame Ergebniseffekte in Héhe von
TEUR 1.739 (GJ 2021: TEUR 776) sowie eine Working Capital Veranderung in Hé6he von TEUR 4.875
(GJ 2021: TEUR -1.863) wirkten ebenfalls auf den operativen Cash-Flow in Héhe von TEUR -1.275
(GJ 2021: TEUR -3.929). Der Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit zeigte im Geschaftsjahr 2022
erhdhte Investitionen in das Sachanlagevermdgen in Héhe von TEUR 9.034 (GJ 2021: TEUR 4.031).
Die Finanzierung der zuvor genannten Punkte erfolgte im Wesentlichen Uber eine durchgeflhrte
Kapitalerhéhung in Héhe von TEUR 7.000 (GJ 2021: TEUR 860), sowie der Aufnahme von
Finanzschulden in Héhe von TEUR 5.204 (GJ 2021: TEUR 8.956). Daneben konnten laufende
Finanzierungen und Leasingschulden reduziert werden. In Summe ergab dies einen Cash-Flow aus der
Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR 10.282 (GJ 2021: TEUR 8.651). Die liquiden Mittel
verringerten sich in Summe nur unwesentlich auf TEUR 30 (GJ 2021: TEUR 76).

Bericht liber den Geschéftsverlauf und das Geschéftsergebnis sowie liber die Stellung der Emittentin
im Zwischenzeitraum vom 1. Jdnner 2023 bis zum 30. Juni 2023

Es wird auf den durch Verweis aufgenommenen Lagebericht zum Konzernzwischenabschluss zum 30.
Juni 2023 verwiesen (Halbjahresfinanzbericht der Emittentin  zum 30. Juni 2023,
Bildschirmseiten 6 - 14).

Aufgrund der kurzfristigen Finanzierungsstruktur war es fir die Emittentin nach dem Ende des
Geschaftsjahres 2022 notwendig, Vereinbarungen mit den wichtigsten Glaubigern zu treffen, um eine
adaquate Finanzierungstruktur sicherzustellen. Dies wurde erreicht, indem eine Finanzierung in Héhe
von TEUR 2.550 langfristig gestellt wurde, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe
von TEUR 3.767 mit Forderungen verrechnet werden konnten, sowie ein Beteiligungsertrag in Héhe
von TEUR 1.583 durch einen anteilsmaBigen Verkauf einer Beteiligung (CLEEN Energy Helios GmbH)
erzielt wurde.

Dartber hinaus war das erste Halbjahr 2023 stark belastet von einmaligen Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Neustrukturierung der Emittentin, wodurch das EBIT des ersten Halbjahres
2023 stark negativ ausfiel. Darliber hinaus konnten die wesentlichen Fixkosteneinsparungen aufgrund
von Remanenzkosten im ersten Halbjahr 2023 noch nicht vollstandig realisiert werden.
Remanenzkosten sind in diesem Zusammenhang jene Kosten, die fir die Emittentin aufgrund der
nachlaufigen Wirkungen der bestehenden Contracting-Vertrage weiterhin anfallen, obwohl im Rahmen
der Neuausrichtung dieses Contracting-Modell von der Emittentin nicht mehr weiter forciert wird. Positiv
entwickelte sich das Kerngeschéft der Emittentin, die Errichtung und der Verkauf von PV-Anlagen. Hier
kam es im ersten Halbjahr 2023 zu einer Umsatzverdopplung im Vergleich zum ersten Halbjahr 2022.
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Die Betriebsleistung konnte gegeniber dem Vorjahr um rund 73,4% (Erstes Halbjahr 2022: rund 30,1%)
gesteigert werden. Diese Steigerung geht nahezu vollstédndig auf neue Umsatze im Bereich PV zurlick.

Trotz einer Umsatzverdopplung gegenuber dem ersten Halbjahr 2022 von TEUR 2.728 auf TEUR 5.985,
wies die Emittentin im ersten Halbjahr 2023 ein stark negatives EBITDA von TEUR -3.023 sowie
EBIT von TEUR -3.550 aus.

Neben schlussgerechneten GroBprojekten mit geringen Margen, belasteten signifikante
Einmalbelastungen das Ergebnis im ersten Halbjahr 2023. Ein Deckungsbeitrag in Héhe von TEUR 157
konnte die hohen Fixkostenbelastungen des Unternehmens nicht ausgleichen, was zu dem
beschriebenen negativen EBITDA und EBIT flihrte. Der sonstige betriebliche Aufwand erhéhte sich im
Vorjahresvergleich um TEUR 952, was im Wesentlichen auf Einmaleffekte aus der Neuausrichtung der
Emittentin zurGckzufihren war. Die Abschreibungen erhdhten sich gegenliber dem ersten Halbjahr
2022 von TEUR 376 auf TEUR 527, und zwar im Wesentlichen aufgrund der Inbetriebnahme von
groBen PV-Anlagen sowie auBerplanmaBigen Abschreibungen von immateriellen Vermégenswerten.
Aufgrund des Anstiegs der Leitzinsen und der Neuaufnahme von Finanzierungen erhéhte sich auch der
Finanzierungsaufwand im ersten Halbjahr 2023 im Vergleich zur Vorjahresperiode um TEUR 454 auf
TEUR 718.

Das langfristige Vermdgen sowie die Investitionszuschisse erhdhten sich vor allem aufgrund der
Geschéaftsausweitung im PV-Bereich. Das kurzfristige Vermégen war einerseits gepragt von erhdhten
Vorrdten durch die Geschaftsausweitung und andererseits von einer Reduktion des
Forderungsbestandes aufgrund eines verbesserten Forderungsmanagements. Der Schuldenstand der
Emittentin erhdhte sich durch die Notwendigkeit der Verlustabdeckung des Geschéftsjahres 2022 sowie
des ersten Halbjahres 2023.

Der Cash-Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit war gepragt vom negativen Ergebnis des ersten
Halbjahres 2023. Kompensierend dazu wirkte im Wesentlichen die Verringerung des Working Capitals.
Der Cash-Flow aus der Investitionstétigkeit war vor allem aufgrund von getatigten Anlagenverkaufen
positiv. Die Aufnahme einer Finanzierung, sowie der Verkauf von Gesellschaftsanteilen eines
Tochterunternehmens fiihrten zu einem positiven Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit. In Summe
erhbhte dies die liquiden Mittel um TEUR 483.

7.2 Betriebsergebnis

7.2.1. Angaben zu wichtigen Faktoren, einschlieBlich ungewoéhnlicher oder seltener Vorfille
oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrage des Emittenten wesentlich
beeintrachtigen, und iiber das AusmaB, in dem die Ertrage auf diese Weise beeinflusst
wurden.

Siehe Kapitel VI. ANGABEN ZUR EMITTENTIN, Punkt 10.2., Seite 51.

7.2.2. Falls die historischen Finanzinformationen wesentliche Veranderungen bei den
Nettoumséatzen oder den Nettoertrdgen ausweisen, sind die Griinde fiir diese
Verdnderungen in einer ausfiihrlichen Erlauterung darzulegen.

Das stark negative Konzernergebnis der Emittentin im Geschéftsjahres 2022 war gepragt von
schlechten Margenqualitaten bei Errichtungsauftragen sowie von negativen Einmaleffekten im
Zusammenhang mit der Bildung von Drohverlustrickstellungen im Zusammenhang mit
Gewahrleistungsanspriichen sowie notwendigen Abwertungen von Projektrechten, Vorrdaten und
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
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8. EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

8.1. Angaben liber die Eigenkapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch
langfristig).

Bis Ende November 2023 betrug das Grundkapital der Gesellschaft EUR 4.880.671,00. In der
auBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 5. Dezember 2023 wurde der Beschluss
gefasst, das Grundkapital herabzusetzen und anschlieBend zu erhéhen. Dabei wurde das Grundkapital
der Emittentin in zwei Schritten zunachst von EUR 4.880.671,00 um EUR 1,00 auf EUR 4.880.670,00
und anschlieBend um EUR 1.952.268,00 auf EUR 2.928.402,00 herabgesetzt. Mit Wirksamkeit zum
13. Dezember 2023 betrug das Grundkapital der Gesellschaft damit EUR 2.928.402,00. In einem
weiteren Schritt wurde das Grundkapital im Rahmen der Durchflihrung der Mischkapitalerhéhung von
EUR 2.928.402,00 um EUR 3.000.000,00 auf EUR 5.928.402,00 erhéht. Die Eintragung der
Durchfuhrung der Mischkapitalerhdhung in das &sterreichische Firmenbuch erfolgte am
22. Dezember 2023, womit das Grundkapital wirksam erhéht war.

Das Grundkapital der Emittentin betragt somit zum Datum dieses Prospekts EUR 5.928.402,00 und ist
zerlegt in 5.928.402 auf Inhaber lautende nennbetragslose Stammaktien (Stlickaktien) mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie. Das Grundkapital der Emittentin ist zur
Ganze aufgebracht. Durch das Bezugsangebot soll im Rahmen einer ordentlichen Barkapitalerhéhung
das Grundkapital um bis zu EUR 1.668.988,00 auf bis zu EUR 7.597.390,00 erhéht werden.

Die folgenden Tabellen geben einen Uberblick Giber die Entwicklung des Konzerneigenkapitals der
Emittentin im Zeitraum vom 1. Janner 2020 bis zum 31. Dezember 2022 auf Basis des gepriiften

Konzernabschlusses 2021 und des gepruften Konzernabschlusses 2022:

Entwicklung des Gezeichnetes | Gebundene Freie Kumulierte Summe
Konzerneigenkapitals Kapital Kapital- Kapital- Ergebnisse Eigenkapital
(Angaben in TEUR)* riicklage riicklage

(gepriift) (gepriift) (gepriift) (gepriift) (gepriift)
Stand 1.1.2020 3.719 581 570 (6.697) (1.827)
Periodenergebnis (1.073) (1.073)
Sonstiges Ergebnis 0
Gesamtergebnis (1.073) (1.073)
Schenkung eigener Anteile (185) 185 0
Wandelschuldverschreibungen 196 311 507
Kapitalzufuhr Gesellschafter 592 592
Fehlerkorrektur IAS 8! 204 204
Stand 31.12.2020/ 1.1.2021 3.730 892 1.347 (7.566) (1.597)
Periodenergebnis (2.859) (2.859)
Sonstiges Ergebnis 0
Gesamtergebnis (2.859) (2.859)
Ausgabe neuer Aktien 62 353 415
(Optionsprogramm)
Wandelschuldverschreibungen 114 198 312
Kapitalzufuhr Gesellschafter 200 600 800
Stand 31.12.2021 / 1.1.2022 4.106 2.043 1.347 (10.425) (2.929)
Periodenergebnis (7.891) (7.891)
Sonstiges Ergebnis 0
Gesamtergebnis (7.891) (7.891)
Kapitalzufuhr Gesellschafter 583 6.416 6.999
Stand 31.12.2022/ 1.1.2023 4.689 8.459 1.347 (18.317) (3.821)

Einzelne Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufménnisch

gerundeten Zahlenangaben unter Umstdnden nicht genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls enthaltenen

Gesamtsummen.

Quellen: Konzernabschluss 2022 (Bildschirmseite 38), Konzernabschluss 2021 (Bildschirmseiten 47).

461102




Die folgenden Tabellen geben einen Uberblick Giber die Entwicklung des Konzerneigenkapitals der
Emittentin im Zeitraum vom 1. Janner 2022 bis zum 30. Juni 2023 auf Basis des ungepriften
Konzernabschlusses 2023:

Entwicklung des Gezeichnet. Gebund. Ricklage Freie Kumulierte Nicht Summe
Konzerneigen- Kapital Kapital- fir eigene Kapital- Ergebnisse | beherrsch.
kapitals bezogen ricklage Anteile ricklage Anteile
auf das Halbjahr
(Angaben
in TEUR)*

(ungeprtift) (ungeprtift) (ungeprtift) (ungepriift) (ungepriift) (ungepriift) (ungeprtift)
Stand 1.1.2022 4.106 2.042 185 1.162 (10.426) 0 (2.931)
Periodenergebnis (1.831) 0 (1.831)
Sonstiges Ergebnis 0
Gesamtergebnis (1.831) 0 (1.831)
Ausgabe neuer 0
Aktien
(Optionsprogramm)
Wandelanleihen 0
Kapitalzufuhr 583 6.416 6.999
Gesellschafter
Stand 30.6.2022 4.690 8.451 185 1.169 (12.256) 0 2.239
Stand 1.1.2023 4.690 8.459 185 1.162 (18.317) 0 (3.821)
Periodenergebnis (4.264) (1) (4.265)
Sonstiges Ergebnis 0
Gesamtergebnis (4.264) (4.265)
Kapitalzufuhr 5 53 58
Gesellschafter
Transaktionen mit 1.491 8 1.499
NCls
Stand 30.6.2023 4.695 8.512 185 1.162 (21.090) 7 (6.529)

* Einzelne Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufménnisch

gerundeten Zahlenangaben unter Umstdnden nicht genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls enthaltenen

Gesamtsummen.

Quelle:

ungepriifter Konzernzwischenabschluss 2023 (Seite 20).

8.2 Erlauterung der Quellen und der Betrdge des Kapitalflusses des Emittenten und eine
ausfiihrliche Darstellung dieser Posten.

Die folgenden Kapitalflussrechnungen stammen aus den gepriften und mit uneingeschrénkten

Bestatigungsvermerken

versehenen

Konzern-Kapitalflussrechnungen  der

Emittentin

zum

31. Dezember 2022 und zum 31. Dezember 2021 sowie den ungepriften Verkirzten Konzern-
Kapitalflussrechnungen zum 30. Juni 2023 und zum 30. Juni 2022.
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Konzern-Kapitalflussrechnung 01.01.2022 | 01.01.2021 | 01.01.2020 | 01.01.2020
(Angaben in TEUR)* - - - -
31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2020
(geprtift) (gepriift) (ungeprtift) (geprtift)
angepasst’ | berichtet!
Ergebnis vor Steuern (7.877) (2.837) (996) (1.080)
Abschreibungen 1.270 374 165 165
Zinsergebnis 568 245 77 0
Auflésung Investitionszuschiisse (48) (26) 9) 0
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von langfristigen (24) 0 0 0
Vermdgensverwerten
Andere Anpassungen fir zahlungswirksame Posten (27) 182 80 (85)
Zinsen fur Finanzierungen™* 0 0 0 126
Ertragssteuerzahlungen (12) (4) (4) (4)
Veranderungen der Vorréte, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie andere Aktiva (4.514) (3.269) (1.205) (930)
Veranderungen von Rickstellungen 954 242 17 17
Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie andere Passiva 8.435 1.163 1.219 1.570
Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit (1.275) (3.928) (657) (222)
Auszahlung fir den Erwerb von Tochterunternehmen,
abzgl erworbener Zahlungsmittel 0 (1.000) 0 0
Auszahlungen fir Sachanlagen und immaterielle
Vermbgenswerte (9.034) (4.031) (4.383) (4.471)
Kredite an nahestehende Unternehmen/Personen (503) 0 0 0
Einzahlungen aus Investitionszuschiissen
260 369 106 106
Erlése aus dem Abgang von Sachanlagen 24 0 0 0
Rickzahlung von Krediten durch nahestehende
Unternehmen/Personen 200 0 0 0
Cash Flow aus Investitionstatigkeit (9.053) (4.662) (4.277) (4.365)
Veranderung sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 750 0 0 0
Aufnahme von Finanzschulden 4.454 8.956 4.542 4.600
Einzahlungen Gesellschafter 7.000 860 591 591
Zinsen fir Finanzierungen** (619) (221) (125) (126)
Tilgungsanteil Finanzschulden (1.192) (857) (100) (100)
Tilgungsanteil Leasingzahlungen (111) (87) (89) (89)
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit
10.282 8.651 4.819 4.877
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente (47) 61 (114) 289
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu
Beginn der Periode 76 15 130 130
Nettoveréanderung der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente (47) 61 (114) 289
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum
Ende der Periode 30 76 15 419

Einzelne Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten

Zahlenangaben unter Umstdnden nicht genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen.

*k

sonstige gezahite Zinsen werden im Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit dargestellt.

Der Konzern hat sich dafiir entschieden gezahlte Zinsen fir Finanzierungen im Finanzierungscashflow auszuweisen,

Im Zuge einer Uberpriifung durch die OePR wurden Fehler bei der Erstellung des Konzernabschlusses 2020 festgestellt,

die im Konzernabschluss 2021 berichtigt angepasst wiedergegeben wurden. In dieser Tabelle sind die urspriinglich im
Konzernabschluss 2020 enthaltenen gepriiften Zahlen als ,berichtet” und die im Sinne der OePR-Bemdéngelungen
berichtigten ungepriiften Zahlen im Konzernabschluss 2021 als ,angepasst” ausgewiesen. Fiir weitere Details siehe

Konzernabschluss 2021, Bildschirmseite 65 f.

Quellen: gepriifter Konzernabschluss 2022 (Bildschirmseite 39 — 40), gepriifter Konzernabschluss 2021 (Bildschirmseite 48).
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Verkiirzte Konzern-Kapitalflussrechnung 01.01.2023 01.01.2022
(Angaben in TEUR)* - -
30.06.2023 30.06.2022
(ungeprtift) (ungeprtift)
Ergebnis vor Steuern (4.256) (1.823)
Abschreibungen 527 376
Zinsergebnis 705 252
Auflésung Investitionszuschiisse (30) (14)
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von langfristigen Vermdgensverwerten 254 66
Andere Anpassungen flr zahlungswirksame Posten 1 9
Ertragssteuerzahlungen 9) (8)
Veranderungen der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und 3.517 (1.876)
Leistungen sowie andere Aktiva
Veranderungen von Riickstellungen (564) (92)
Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (1.438) (1.053)
sowie andere Passiva
Cash Flow aus laufender
Geschaftstatigkeit (1.292) (4.161)
Auszahlung fir den Erwerb von Tochterunternehmen, abzgl. erworbener
Zahlungsmittel 0 0
Auszahlungen fir Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte (322) (1.527)
Kredite an nahestehende Unternehmen/Personen 0 (1.135)
Einzahlungen aus Investitionszuschiissen 99 202
Erlése aus dem Abgang von Sachanlagen 1.163 140
Rickzahlung von Krediten durch nahestehende Unternehmen/Personen 74 0
Cash Flow aus Investitionstatigkeit 1.014 (2.320)
Verénderung sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 25 0
Aufnahme von Finanzschulden 1.200 1.138
Einzahlungen Gesellschafter 58 6.999
Zinsen fur Finanzierungen™* (675) (323)
Tilgungsanteil Finanzschulden (1.152) (318)
Tilgungsanteil Leasingzahlungen (60) (66)
Anderung von nicht beherrschenden Anteilen 1.366 0
Cash Flow aus Finanzierungstétigkeit 761 7.431
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 483 950
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Periode 30 76
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 483 950
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum Ende der Periode 513 1.026

* Einzelne Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten
Zahlenangaben unter Umstdnden nicht genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen.

**  Der Konzern hat sich dafiir entschieden gezahlte Zinsen fiir Finanzierungen im Finanzierungscashflow auszuweisen,
sonstige gezahlte Zinsen werden im Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit dargestellt.

Quelle: ungepriifter Konzernzwischenabschluss 2023 (Bildschirmseite 21).

8.3. Angaben lber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des

Emittenten.

Die Emittentin ist als operative Gesellschaft tatig und hatte in den vergangenen Geschaftsjahren
wesentlichen Fremdfinanzierungsbedarf aufgrund finanzierungsintensiver Contracting-Projekte. Die
Emittentin Gbt auch eine Holdingfunktion fir mehrere Tochtergesellschaften aus, welche insbesondere
als Projektgesellschaften zur Abwicklung einzelner GroBprojekte im Rahmen des sogenannten Einspar-
Contracting-Modells errichtet wurden. Im Rahmen der Strategiednderung und Neuausrichtung der
Emittentin insbesondere in der zweiten Haélfte des Geschéftsjahres 2023 wird die Verfolgung des
Einspar-Contracting-Modells kinftig weniger forciert werden, zumal die Finanzierungsintensitat fir
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diese Angebote die Liquiditatssituation der Emittentin zu stark bedrangt. Die Emittentin wird sich somit
kiinftig auf die Projektierung von PV-GroBanlagen fokussieren und soll dadurch auch weniger abhangig
von Fremdfinanzierungen werden. Der reduzierte laufende Liquiditatsbedarf soll aus bestehenden
liguiden Mitteln, Ertrdgen aus der laufenden Geschéftstatigkeit sowie aus der Emittentin bereits zur
Verfligung stehenden Kreditrahmen gedeckt werden.

Hinsichtlich der Finanzierungsstruktur der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 wird auf
Kapitel VII. MINDESTANGABEN FUR DIE WERTPAPIERBESCHREIBUNG FUR AKTIEN, Punkt 3.2,
Seiten 81 - 82, verwiesen.

8.4. Angaben zu jeglichen Beschriankungen des Riickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung,
die die Geschéfte des Emittenten direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben
oder beeintrachtigen kénnten.

Es liegen keine Beschrankungen des Riickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung vor, die die Geschéafte
der Gesellschaft direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder beeintrachtigen kdnnten.

8.5. Angaben liber voraussichtliche Quellen fiir Finanzierungsmittel, die zur Erfiillung der in
5.7.2 genannten Verpflichtungen erforderlich sind.

Nicht anwendbar, die Emittentin hat derzeit keine wesentlichen laufenden Investitionen beschlossen
oder geplant.

9. REGELUNGSUMFELD

9.1. Beschreibung des Regelungsumfelds, in dem der Emittent tdtig ist und das seine
Geschafte wesentlich beeintrachtigen kénnte, sowie Angaben zu staatlichen,
wirtschaftlichen, steuerlichen, monetaren oder politischen Strategien oder Faktoren, die
die Geschéfte des Emittenten direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder
beeintrachtigen kénnten.

Reqgulatorische Entwicklungen auf dem Gebiet der Energiewirtschaft

Die 6sterreichische Bundesregierung hat sich in ihrem Regierungsprogramm 2020 — 2024 dazu
bekannt, bis spatestens 2040 die Klimaneutralitat in Osterreich zu erreichen. Auch im novellierten
Erneuerbaren-Ausbau Gesetz (,EAG"), welches nach diversen Beanstandungen der EU-Kommission
am 18. Februar 2022 in Kraft trat, ist das Ziel der Klimaneutralitat Osterreichs bis zum Jahr 2040
festgesetzt. Weiters verankert das EAG das Ziel, den Gesamtstromverbrauch Osterreichs ab dem Jahr
2030 zu 100 Prozent aus erneuerbaren Energiequellen zu decken. Zur Erreichung dieses Zieles soll die
Stromerzeugung aus erneuerbaren Quellen um 27 Terawattstunden (,TWh*) gesteigert werden, wobei
11 TWh auf Photovoltaik entfallen sollen.

Das Foérdermodell fir Photovoltaik ist im EAG in Form von wettbewerblichen Marktpramien bzw.
Investitionszuschiissen gestaltet, wobei eine gleichzeitige Fo6rderung von PV-Anlagen mittels
Marktpramie und Investitionszuschlissen ausgeschlossen ist.

Mit der EAG-Investitionszuschiisseverordnung-Strom wurde ein Regulativ fir Durchfiihrung und
Abwicklung von einmaligen Investitionszuschiissen fiir die Errichtung und Erweiterung von PV-Anlagen
bis zu 1000 kWp erlassen.

Die EAG-Marktpramienverordnung regelt die neue Férderung fiir eingespeisten PV-Strom und ist darauf
gerichtet, die Differenz zwischen den Produktionskosten von Strom aus erneuerbaren Quellen und dem
durchschnittlichen Marktpreis fir Strom auszugleichen. Marktpramien werden entweder im Rahmen
einer Ausschreibung oder auf Antrag vergeben.

Erneuerbare-Energie-Gemeinschaften
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Im EAG sind auch erstmals Foérderungen flir Erneuerbare-Energie-Gemeinschaften (,EEG®)
vorgesehen, die Stromkunden die Mdglichkeit bieten, Strom selbst zu erzeugen und unter Nutzung des
offentlichen Netzes gemeinsam zu teilen und zu verbrauchen. Mitglieder oder Gesellschafter einer EEG,
die als Verein, Genossenschaft oder sonstige Personen- oder Kapitalgesellschaft mit
Rechtspersonlichkeit zu organisieren ist, dirfen mindestens zwei natirliche Personen, Gemeinden,
.Rechtstradger von Behoérden in Bezug auf lokale Dienststellen®, Klein- und Mittelbetriebe (KMU) und
sonstige juristische Personen des 6ffentlichen Rechts sein. Die Emittentin erwartet sich dadurch eine
erhéhte Nachfrage nach gréBeren PV-Projekten.

Mehrwertsteuerbefreiung fir PV-Anlagen

Die Bundesregierung kindigte zuletzt an, dass fur die Jahre 2024 und 2025 der Kauf und die
Vermietung von Photovoltaik-Anlagen mit Leistungen von bis zu 35 kW durch Privatpersonen von der
Mehrwertsteuer ausgenommen werden sollen. Auch von dieser MaBnahme erhofft sich die Emittentin
eine stérkere bzw. zumindest eine nachhaltig starke Nachfrage nach PV-Anlagen.

10. TRENDINFORMATIONEN

10.1. Beschreibung der wichtigsten aktuellen Trends bei Produktion, Umsatz und Vorréiten
sowie bei Kosten und Verkaufspreisen zwischen dem Ende des letzten Geschiftsjahres
und dem Datum dieses Prospekts.

Im Laufe des Geschéftsjahres 2023 war ein Preisverfall bei PV-Modulen von bis zu 50 Prozent zu
beobachten. Dies hat wesentlichen Einfluss auf die Verkaufspreise von PV-Anlagen, sowie die
erzielbaren Margen. Die Emittentin erwirbt PV-Module Uberwiegend nach Beauftragung, sodass keine
wesentlichen Wertberichtigungen bei Vorréaten notwendig waren und die Preisreduktion vor allem
Auswirkungen auf die Preisgestaltung kinftiger PV-Projekte hat.

Auch die Preise im Batteriespeichersegment sinken kontinuierlich. Dies erhdéht sukzessive die
Attraktivitat von Speicherldsungen fir PV-Anlagen.

Die Strompreisentwicklung im Geschéftsjahr 2023 war von einem stark fallenden Strompreis in
Osterreich gekennzeichnet. Der Osterreichische Strompreisindex OSPI ist von 692,49 Punkten im
Dezember 2022 auf 285,94 Punkte im Dezember 2023 und somit um rund 59% gefallen. Der
Strompreisverfall fUhrt allgemein zu einer verringerten Nachfrage an PV-Produkten.

10.2. Wesentliche Anderungen der Finanz- und Ertragslage der Gruppe seit dem
31. Dezember 2022.

Im ersten Halbjahr 2023 wurden die CLEEN Energy Hyperion GmbH sowie 46% der Anteile an der
CLEEN Energy Helios GmbH veraufBert.

Der Kaufpreis fur die Anteile an der CLEEN Energy Helios GmbH in Héhe von rund EUR 1,5 Millionen
wurde bar bezahlt und erhéhte somit die verfligbaren liquiden Mittel. Durch den Erwerb der Anteile an
der CLEEN Energy Helios GmbH beteiligten sich die Kaufer an den in diese Gesellschaften gebiindelten
internationalen Projektrechten sowie auslandischen Beteiligungen. Diese internationalen Projekirechte
befanden sich in diesem Zeitpunkt noch in einem sehr frihen Stadium und wurden in weiten Teilen nicht
weiterentwickelt.

Die CLEEN Energy Hyperion GmbH wurde zu einem symbolischen Preis verduBert, gleichzeitig wurde
aber auch eine Forderung der Emittentin gegen die CLEEN Energy Hyperion GmbH zum aushaftenden
Betrag von rund EUR 2,65 Millionen verauBert. Der Kaufpreis fur die Forderung gegen die CLEEN
Energy Hyperion GmbH wurde zum Teil durch die Aufrechnung mit falligen Lieferantenforderungen
beglichen, wodurch die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen durch den Verkauf um rund
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EUR 2,6 Millionen verringert werden konnten. Zugleich verringerte sich das Anlagevermégen der
Gruppe durch die VerduBerung der CLEEN Energy Hyperion GmbH um rund EUR 6,265 Millionen,
wobei diese Anlagewerte zu wesentlichen Teilen kreditfinanziert waren.

Die Emittentin schloss im Méarz des Geschéftsjahres 2023 eine Kapitalerh6hung ab und erhdhte dadurch
das Grundkapital von EUR 4.875.871,00 um EUR 4.800,00 auf EUR 4.880.671,00 gegen Bareinlage
durch Ausgabe von insgesamt 4.800 Stick Aktien zum Ausgabebetrag von EUR 12,00 je Aktie
(Eintragung im Firmenbuch am 11. Mé&rz 2023).

Die auBerordentliche Hauptversammlung der Emittentin vom 5. Dezember 2023 beschloss unter
anderem zu Tagesordnungspunkt 3 die Mischkapitalerhhung. Im Rahmen der Durchfihrung der
Mischkapitalerh6hung wurden Forderungen im AusmaB3 von EUR 2.000.000,00 im Wege einer
Sacheinlage in Eigenkapital umgewandelt und der Emittentin zudem EUR 1.000.000,00 frisches Kapital
im Wege einer Bareinlage zugeflhrt.

10.3. Angabe aller bekannten Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder
Vorfélle, die die Aussichten des Emittenten nach verniinftigem Ermessen zumindest im
laufenden Geschiftsjahr wesentlich beeinflussen werden.

Erhdéhte Nachfrage nach nachhaltigen Energieleistungen

Aufgrund der in den letzten Jahren gestiegenen Strompreise steigt das Interesse von Privatpersonen
und Unternehmen an nachhaltigen Energieleistungen, wie etwa den Produkten der Emittentin. Zudem
ist seit dem Jahr 2021 in den Bauordnungen der Bundeslander vorgesehen, dass bei Neu- und
Zubauten ab einer gewissen GroBe die Errichtung einer PV-Anlagen verpflichtend ist. Das verstérkt die
Nachfrage nach PV-Anlagen weiter.

Langsamer Ausbau der Stromnetze und Bodenversiegelung
Mit fortschreitender Verbreitung von und steigender Nachfrage nach PV-Anlagen, gestalten sich die
Rahmenbedingungen zunehmend schwieriger.

Derzeit erfolgt der Ausbau des Osterreichischen Stromnetzes zu langsam, um mit der steigenden
dezentralen Stromproduktion aus alternativen Energietrdgern (insbesondere Sonne und Wind)
mitzuhalten. Die Folge ist ein Engpass bei Netzzugangen, die insbesondere auch Betreiber von PV-
Anlagen betrifft und zu wesentlichen Verzdégerungen bei der Erteilung von Netzzugéngen fuhrt. Die
Emittentin muss daher bereits jetzt PV-Anlagen fir Kunden kleiner planen bzw. zeitlich verzégern. Die
Emittentin geht davon aus, dass dieser Trend, insbesondere wenn die Netzausbaubemihungen durch
die jeweiligen Netzbetreiber nicht verstarkt werden, zu einer verstérkten Nachfrage nach off-grid PV-
Produkten fiihren wird. Das sind PV-Produkte, fiir die kein Netzzugang erforderlich ist, weil die durch
PV erzeugte Energie gleich vor Ort verbraucht wird.

Die Verhinderung zuséatzlicher Bodenversiegelung gerat mehr in den politischen Fokus, weshalb
Genehmigungen fiir PV-Anlagen mit hoher Bodenversiegelung nur mehr eingeschrankt erteilt werden
und die dazugehdérigen Verfahren langer dauern. Die Emittentin erwartet daher, dass PV-Lésungen, flr
welche keine zuséatzliche Bodenversiegelung notwendig ist, wie etwa PV-Carports, zunehmend an
Bedeutung gewinnen.

Die behordlichen Genehmigungsverfahren und Voraussetzungen flr die Erteilung von Netzzugéngen

variieren stark zwischen den Bundeslandern, was erhéhten Aufwand insbesondere in der Planung von
PV-Anlagen bedeutet.
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Zinsentwicklung

Im Kalenderjahr 2022 erhdhte die Européische Zentralbank (EZB) den Leitzins vier Mal und bis zum
20. September 2023 weitere sechs Mal. Mit der letzten Erhdhung am 20. September 2023, stieg der
Leitzins auf 4,5 Prozent, wobei in den kommenden Monaten eine weitere Anhebung des Leitzinses nicht
ausgeschlossen werden kann. Dem GroBteil der langfristigen sowie kurzfristigen Darlehen der Gruppe,
liegt eine variable Verzinsung basierend auf dem 3-Monats-EURIBOR zu Grunde. Im
Geschaftsjahr 2021 und in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2022 ist aufgrund des
niedrigen Zinsniveaus, ausschlieBlich die vereinbarte Untergrenze fir die Berechnung der
Fremdkapitalzinsen herangezogen worden. Aufgrund der danach erfolgten Erhdhung der Leitzinsen und
der damit einhergehenden Erhéhung des EURIBOR, rechnet die Gruppe in den kommenden Jahren
weiterhin mit erhéhten Zinszahlungen.

Starke Volatilitdt der Energiepreise

Aufgrund des anhaltenden Konflikts in der Ukraine und den Unruhen im Nahen Osten ist auch in weiterer
Zukunft zu erwarten, dass die Energiepreise im Allgemeinen und der Strompreis im Speziellen weiterhin
einer starken Schwankung unterworfen sein wird.

Obwohl in den letzten Monaten eine Entspannung der Energiepreise insgesamt eingetreten ist und etwa
der 6sterreichische Strompreisindex (OSPI) im Vergleich zum Héchststand von {ber 700 Punkten
Anfang 2023 fir Dezember 2023 bei 285,94 Punkten liegt, verbleiben die Energiepreise auf hohem
Niveau und deutlich Uber den Vorjahren.

Die schwankenden Strompreise und die drohende Versorgungskrise flihren zu einem gestiegenen
Interesse an alternativen Energiegewinnungsformen, sodass die Emittentin auch fir das
Geschaftsjahr 2024 trotz niedrigerer Energiepreise mit einer erhéhten Nachfrage nach PV-Anlagen und
anderen von ihr angebotenen Produkten rechnet.

Auswirkungen der Inflation / Teuerung auf die Emittentin

Trotz einer zuletzt splrbaren Besserung der Inflationsrate war das laufende Geschaftsjahr von einer
durchgehend stark erhdhten Inflationsrate gepragt. Neben den Strom- und Gastariferhéhungen ist
dieser hohe Wert insbesondere auf die zuletzt hohen Treibstoffpreise zurlckzufihren.

Die Emittentin ist unter anderem fiir den Bau von PV-Anlagen auf Lieferung von Einzelteilen und
Komponenten — vor allem aus dem asiatischen Raum angewiesen. Einerseits fiihrten die hohen
Olpreise und der daraus resultierende Anstieg der Spritpreise, der Mangel an LKW-Fahrern, die erhdhte
Nachfrage und blockierte Hafen und damit verbundene Lieferschwierigkeiten in den vergangenen
Monaten zu einer Erh6hung der Transport- und Frachtkosten. Andererseits fuhrte die hohe Nachfrage
nach Rohstoffen fiir Einzelteile von PV-Modulen zu einem Anstieg der Rohstoffpreise bzw. der Preise
fr Solarmodule.

Die hohen Transportkosten, Energie- und Rohstoffpreise reduzieren die Margen der Emittentin und
werden sich trotz des derzeit stark wachsenden Photovoltaik-Marktes negativ auf die
Unternehmensentwicklung der Emittentin auswirken, da die gestiegenen Kosten nicht zur Ganze an die
Kunden weitergegeben werden kénnen.

Weitere Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle, die die Aussichten der

Emittentin nach verniinftigem Ermessen zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen
werden, sind der Emittentin nicht bekannt.
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11. GEWINNPROGNOSEN- ODER SCHATZUNGEN

11.1. Hat eine Emittentin eine (noch ausstehende und giiltige) Gewinnprognose oder -
schatzung veréffentlicht, ist diese Prognose oder Schidtzung in das
Registrierungsformular aufzunehmen. Wurde eine Gewinnprognose oder -schatzung
veréffentlicht und ist diese noch ausstehend, jedoch nicht mehr giiltig, ist eine
entsprechende Erklarung abzugeben und ist darzulegen, warum eine solche Prognose
oder Schéatzung nicht mehr giiltig ist. Eine solche ungiiltige Prognose oder Schatzung
unterliegt nicht den unter den Punkten 11.2 und 11.3 genannten Anforderungen.

Am 22. Marz 2023 hat die Gesellschaft bekannt gegeben, dass sie sich fir das Geschéaftsjahr 2023
einen Umsatz in H6he von TEUR 25.000 und ein positives EBIT erwartet.

Nach den Strukturédnderungen im Juni und Juli 2023 wurden diese Prognosen am 16. August 2023
korrigiert. Die Gesellschaft erwartete zu diesem Zeitpunkt fiir das Geschaftsjahr 2023 einen Umsatz in
Hohe von TEUR 18.000 und ein negatives EBIT, das im niedrigen einstelligen Millionenbereich liegen
soll.

Am 20. November 2023 teilte die Emittentin mit, dass der bis dahin prognostizierte Konzernumsatz fur
das Geschaftsjahr 2023 von TEUR 18.000 aufgrund des Fokus auf die laufenden
SanierungsmaBnahmen sowie wegen einiger Projektverschiebungen in das Geschéftsjahr 2024 nicht
erreicht wird. Stattdessen teilte die Emittentin mit, dass der Konzernumsatz im Geschéftsjahr 2023
nunmehr bei TEUR 12.000 liegen soll. Die bis dahin veréffentlichte EBIT-Prognose eines Verlustes im
niedrigen einstelligen Millionenbereich wurde mit dieser Mitteilung nicht angepasst.

Die Gewinnprognose stellt keine Beschreibung von Tatsachen dar und sollte von potenziellen Anlegern
nicht als solche verstanden werden. Vielmehr handelt es sich um eine Aussage Uber die Erwartungen
des Vorstands der Gesellschaft fiir das Ergebnis der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2023.
Potenzielle Anleger sollten sich bei ihrer Investitionsentscheidung nicht in unangemessenem Umfang
von der Gewinnprognose leiten lassen.

Die Gewinnprognose basiert auf den in den Erlauterungen zur Aufstellung der Gewinnprognose
aufgefihrten Annahmen des Vorstands der Gesellschaft. Diese Annahmen beziehen sich auf Faktoren,
die von der Gesellschaft beeinflusst (wenn auch unter Umsténden nur in geringem MaB3e) oder aber
nicht beeinflusst werden kdnnen. Auch wenn die Gesellschaft der Auffassung ist, dass diese Annahmen
vom Vorstand zum Zeitpunkt der Erstellung der Gewinnprognose nach bestem Wissen angenommen
wurden, kénnten sie sich als fehlerhaft oder unbegriindet erweisen. Sollte sich herausstellen, dass eine
oder mehrere der Annahmen fehlerhaft oder unbegriindet waren, so kénnen die tatsachlichen
Ergebnisse erheblich von der Gewinnprognose abweichen.

11.2. Erlauterungen zur Gewinnprognose fiir das Geschaftsjahr 2023
11.2.1. Darstellung der Grundlagen fiir die Gewinnprognose

Die Kennzahl EBIT (das Ergebnis betrieblicher Tatigkeit, also das Ergebnis vor Zinsen und Steuern)
dient der Gesellschaft als finanzielle Steuerungskennzahl zur Messung der Profitabilitat und der
Ertragskraft der operativen Geschéftstatigkeit. Verzerrungen des wirtschaftlichen Ergebnisses durch
Steuern oder Zinsen werden dadurch vermieden.

Basis fir die Erstellung der Gewinnprognose 2023 sind die auf den Prognosezeitraum entfallenden
Geschéaftsvorfélle, die sich bis zum Zeitpunkt der Erstellung der Gewinnprognose ereignet haben und
die Erwartungen fir die Entwicklung des Geschéftsjahres 2023. Wird die Realisierung eines Projektes
zeitlich verschoben, so fiihrt dies dazu, dass der dem Projekt zugeordnete Umsatz teilweise oder zur
Ganze in ein anderes Geschaftsjahr vorzutragen ist.
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11.2.2. Faktoren und Annahmen
Der Gewinnprognose 2023 liegen folgende Faktoren und Annahmen zugrunde:

Der Gewinnprognose 2023 liegt eine Projektplanung zu Grunde, welche auf geplanten
Projektrealisierungen beruht. Diese Projektabwicklungen werden durch interne und externe Faktoren
beeinflusst, welche sich auf die Gewinnprognose 2023 auswirken. Diese Unsicherheiten werden laufend
evaluiert und fihren bei wesentlichen Auswirkungen auf den erwarteten Gewinn zu einer Anpassung
der Prognose. Die Gewinnprognose 2023 musste im Laufe des Geschéftsjahres aufgrund von externen
Faktoren, wie verspateten Genehmigungen und Wetterereignissen, sowie internen Faktoren,
insbesondere aufgrund von SanierungsmafBnahmen, angepasst werden.

Die Gewinnprognose 2023 geht davon aus, dass die Betriebs- und Verwaltungskosten mit dem
geplanten Wachstum der Gesellschaft in entsprechendem MaBe steigen werden. Die hierbei zugrunde
gelegten Annahmen liegen grundsatzlich in der Einflusssphare der CLEEN Energy AG.

Fir die Beurteilung der Annahmen und Faktoren werden in erster Linie die Vermégens- Finanz- und
Ertragslage der CLEEN Energy AG zum Zeitpunkt der Erstellung der Gewinnprognose 2023, bereits
feststehende und geplante Investitions- und FinanzierungsmaBnahmen sowie geplante Umséatze
berlcksichtigt. Vor allem die geplante Realisierung von PV-Projekten stellen einen wichtigen Faktor dar,
auf welchen die CLEEN Energy AG keinen Einfluss hat.

In der zuletzt verdffentlichten Gewinnprognosen wurde der erwartete Umsatz auf Basis von bereits
abgewickelten Projekten und im Geschaftsjahr 2023 noch zu realisierenden Projekten mit rund
TEUR 12.000 prognostiziert. Das prognostizierte negative EBIT im niedrigen einstelligen
Millionenbetrag ergibt sich einerseits aus dem erwarteten Deckungsbeitrag dieser Projekte abzlglich
der erwarteten Fixkosten des Geschaftsjahres 2023 sowie andererseits durch positive als auch negative
Einmaleffekte aus der Sanierung der Gesellschaft im Geschéftsjahr 2023. Weiters wurden eventuelle
Abwertungseffekte aus der Einbringlichkeit von Forderungen gegenuber Tochterunternehmen als
Unsicherheitsfaktor fiir das erwartete EBIT beriicksichtigt.

11.3. Sonstige Erlduterungen

Die Emittentin erstellte und verdffentlichte am 22. Marz 2023 die Gewinnprognose 2023. Am
16. August 2023 korrigierte der Vorstand infolge der vorlaufigen Ergebnisse des ersten Halbjahres 2023
die Umsatzprognose fir das Geschéaftsjahr 2023 nach unten. Am 20. November 2023 korrigierte die
Emittentin die Umsatzprognose fiir das Geschéaftsjahr 2023 weiter nach unten.

Das Geschaftsjahr 2023 ist zum Datum dieses Prospekts erst kurzfristig abgelaufen und es wurden
noch keine Ergebnisse hinsichtlich des Geschéaftsjahres 2023 veréffentlicht. Der Jahresabschluss
hinsichtlich des Geschéftsjahres 2023 wurde auBerdem bisher weder aufgestellt noch gepruft. Aufgrund
dieser Unsicherheiten ist es mdglich, dass der tatsdchliche Gewinn der Gesellschaft im Rahmen der
Aufstellung des Jahresabschlusses und der Prifung dieses Abschlusses wesentlich vom
prognostizierten Gewinn abweicht.

11.4. Erklarung der Gesellschaft zur Gewinnprognose fiir das Geschaftsjahr 2023

Die CLEEN Energy AG erklart, dass die Gewinnprognose flir das Geschéftsjahr 2023 die folgenden
Kriterien erfillt:

a) Vergleichbarkeit mit dem Jahresabschluss;
b) Konsistenz mit den Rechnungslegungsmethoden der Gesellschaft.
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12. VERWALTUNGS- LEITUNGS UND AUFSICHTSORGAN UND OBERES MANAGEMENT

12.1. Name und Geschéftsanschrift folgender Personen sowie Angabe ihrer Stellung beim
Emittenten und der wichtigsten Tatigkeiten, die sie neben der Tétigkeit beim Emittenten
ausiiben, sofern diese fiir den Emittenten von Bedeutung sind:

Vorstand

GemaB Punkt IIlLA.7.1 der Satzung der Emittentin besteht der Vorstand aus einer, zwei oder drei
Personen. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden des Vorstands und eines zum
Stellvertreter des Vorsitzenden bestellen.

Der Aufsichtsrat hat die Verteilung der Geschafte im Vorstand und die Geschéfte, die — zusatzlich zu
den gesetzlich vorgesehenen Fallen (§ 95 Abs 5 AktG) — seiner Zustimmung bedirfen, zu bestimmen.
Der Aufsichtsrat hat eine Geschéftsordnung fiir den Vorstand zu erlassen.

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2023 kam es zu einer wesentlichen Verédnderung im Vorstand der
Emittentin. Mit Eintragung im Firmenbuch zum 22. August 2023 wurde der langjahrige Alleinvorstand
Lukas Scherzenlehner als Vorstand abberufen und Florian Gietl zum Alleinvorstand der Gesellschaft
(mit Wirkung zum 1. August 2023) bestellt.

Der Vorstand der Emittentin besteht derzeit aus einem Mitglied:

Name Position Vorstand seit
Florian Gietl Vorstand und CEO 1. August 2023

Quellen: Firmenbuch, interne Information der Emittentin zum Datum dieses Prospektes.
Herr Florian Gietl ist weiters in folgenden Positionen tatig, die fir die Emittentin von Bedeutung sind:

— Geschéaftsfuhrer der CLEEN Energy Einsparcontracting GmbH, Osterreich
— Geschaftsfihrer der CLEEN Energy Energiewende GmbH, Osterreich
— Geschaftsfihrer Ravolta New Energy GmbH, Deutschland

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht geman Punkt 111.B.9.1 der Satzung aus mindestens drei und
héchstens sechs von der Hauptversammlung gewéhlten Mitgliedern. Der Aufsichtsrat hat sich eine
Geschéaftsordnung zu geben.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2023 kam es zu wesentlichen Verédnderungen im Aufsichtsrat der
Emittentin. Der langjahrige Aufsichtsratsvorsitzende Michael Eisler erklarte am 24. Oktober 2023 mit
Wirkung zum Ablauf der auBBerordentlichen Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 seinen Ruicktritt
aus dem Aufsichtsrat der Gesellschaft. Ebenso erklarten die Aufsichtsratsmitglieder Mag. Harald Weiss
(mit Wirkung zum 20. November 2023) und Erwin Smole (mit Wirkung zum Ablauf der auBBerordentlichen
Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023) ihre Aufsichtsratsmandate zurlickzulegen. Die
auBerordentliche Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 hatte daher mindestens zwei neue
Aufsichtsratsmitglieder zu bestellen, um die satzungsmaBige GrdBe zu erreichen. Mit Beschluss der
auBerordentlichen Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 wurde schlieBlich der Aufsichtsrat von
vier Mitgliedern auf drei Mitglieder reduziert und wurden Mag. Erich Wolf und Dr. Robert Lager bis zum
Ablauf der Hauptversammlung die Uber das Geschéftsjahr 2027 Beschluss fasst, neu in den Aufsichtsrat
gewahlt.

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht derzeit aus den folgenden drei von der Hauptversammlung
gewahlten Mitgliedern:
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Name Position Aufsichtsrat seit

Mag. Fritz Ecker, LLM. Vorsitzender 16. Juni 2023
Dr. Robert Lager, MBA Stv des Vorsitzenden 5. Dezember 2023
Mag. Erich Wolf Mitglied 5. Dezember 2023

Quellen: Firmenbuch, interne Information der Emittentin zum Datum dieses Prospektes.
Herr Mag. Erich Wolf ist weiters in folgenden wesentlichen Positionen tatig:

— Geschéftsfihrer der Projekt Spielberg GmbH
— Geschaftsfuhrer der Projekt Spielberg GmbH & Co KG

Herr Dr. Robert Lager, MBA ist weiters in folgenden wesentlichen Positionen tatig:
—  Geschéftsfihrer der ACTUM Performance Group GmbH
Herr Mag. Fritz Ecker, LLM ist weiters in folgenden wesentlichen Positionen tétig:
— Partner bei Oberhammer Rechtsanwélte GmbH
Zwischen den Organmitgliedern bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen.
Mitglieder des oberen Managements

Neben den Mitgliedern des Vorstands gibt es keine Mitglieder des oberen Managements der
Gesellschaft, die fir die Feststellung relevant sind, ob die Gesellschaft Gber die fiir die Fihrung der
Geschafte erforderliche Kompetenz und Erfahrung verfiigt.

12.1.1. Namen samtlicher Unternehmen und Gesellschaften, bei denen der Vorstand oder die
Mitglieder des Aufsichtsrates der Gesellschaft wahrend der letzten fiinf Jahre Mitglied
des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner war, unter Angabe der
Tatsache, ob die Mitgliedschaft in diesen Organen oder als Partner weiter fortbesteht.

Die nachfolgende Tabelle enthalt die Namen der Unternehmen und Gesellschaften, bei denen die
aktuellen Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft — nach Kenntnis der
Gesellschaft — wahrend der letzten finf Jahre Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans waren. Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorganmandate innerhalb der
Gruppe sind nicht beriicksichtigt. Aus der Spalte ,noch aufrecht” ergibt sich jeweils, ob die Mitgliedschaft
in diesen Organen oder als Partner noch weiter fortbesteht:

VORSTAND GESELLSCHAFT POSITION QSE:ECHT

Florian Gietl JFJ Baumarkt GmbH Geschaftsfuhrer/Gesellschafter Ja
Berger Beteiligungs GmbH Geschaftsfihrer Nein
Media Markt Saturn Deutschland GmbH | Geschéaftsfiihrer Nein

Im Rahmen seiner Geschéftsflhrungstatigkeit innerhalb der Media Markt Saturn Gruppe in Deutschland
war Herr Florian Gietl als Geschéftsfiihrer in mehreren 100%-Tochtergesellschaften der Media Markt
Saturn Deutschland GmbH bestellt . Auf eine Auflistung samtlicher einzelnen Gesellschaften dieser
Gruppe wird im Sinne der Ubersichtlichkeit verzichtet. Stellvertretend fiir diese Funktionen wird die
Vorstandseintragung bei der Muttergesellschaft (Media Markt Saturn Deutschland GmbH) in
obenstehender Liste aufgefuhrt. Keine dieser Funktionen ist zum Datum des Prospekts noch aufrecht.
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AUFSICHTSRAT |GESELLSCHAFT POSITION :l«SISRHECHT

Mag. Fritz Ecker, | Oberhammer Rechtsanwalte GmbH Geschaftsfuhrer/Gesellschafter Ja

LLM. EF Immoinvest GmbH Geschaftsflhrer/Gesellschafter Ja
APOR Unternehmensverwaltung GmbH | Geschéaftsflhrer Ja
Apollon Beteiligungs GmbH Geschaftsfihrer Nein

Dr. Robert ACTUM Performance Group GmbH Geschéftsflihrer/Gesellschafter Ja

Lager, MBA YOUNICORN GmbH Geschftsfiihrer/Gesellschafter Ja
L,MIBAG" Holding GmbH Mitglied des Aufsichtsrates Ja
Waagner-Biro Bridge Systems AG Mitglied des Aufsichtsrates Nein
mit Management GmbH Geschaftsfihrer Nein
APOR Unternehmensverwaltung GmbH | Geschaftsfiihrer Ja

Mag. Erich Wolf | Projekt Spielberg GmbH Geschéftsflihrer Ja
Projekt Spielberg GmbH & Co KG Geschaftsfihrer Ja
Red Bull Air Race GmbH (geléscht) Geschaftsfihrer Nein

Quellen: interne Informationen der Gesellschaft, ésterreichisches Firmenbuch, zum Datum des Prospektes

Uber die vorstehend dargestellten Tatigkeiten hinaus sind bzw. waren die Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft wahrend der letzten funf Jahre weder Mitglied eines
Verwaltungs-, Geschéaftsflihrungs- oder Aufsichtsorgans eines Unternehmens oder einer Gesellschaft.

12.1.2. Angaben liber etwaige Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen, Liquidationen oder unter
Zwangsverwaltung gestellte Unternehmen in Zusammenhang mit den Mitgliedern des
Vorstands oder Aufsichtsrates in den vergangenen fiinf Jahren.

Die Emittentin erklart, dass darlber hinaus nach ihrer Kenntnis Kkeine Insolvenzen,
Insolvenzverwaltungen oder Liquidationsverfahren vorliegen, mit denen ihre Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats wahrend der letzten flinf Jahre in Zusammenhang standen.

12.1.3. Angaben zu etwaigen Schuldspriichen in Bezug auf betriigerische Straftaten wahrend
zumindest der letzten fiinf Jahre;

Die Emittentin erklart, dass nach ihrer Kenntnis keine Schuldspriiche in Bezug auf betriigerische
Straftaten vorliegen, mit denen ihre Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats wahrend der letzten
finf Jahre in Zusammenhang standen.

12.1.4. Angaben zu etwaigen offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen gegen die
Vorstand- und Aufsichtsratsmitglieder durch die gesetzlich befugten Stellen oder die
Regulierungsbehorden (einschlieBlich bestimmter Berufsverbande) und gegebenenfalls
Angabe, ob diese Person wahrend zumindest der letzten fliinf Jahre von einem Gericht
fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan eines
Emittenten oder fiir die Tatigkeit im Management oder die Filihrung der Geschéfte eines
Emittenten als untauglich angesehen wurde.

Die Emittentin erklart, dass nach ihrer Kenntnis hinsichtlich der Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats keine o6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlich
befugten Stellen oder der Regulierungsbehdrden (einschlieBlich bestimmter Berufsverbénde) erhoben
wurden.

Weiters sind nach Kenntnis der Emittentin die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats von
keinem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan einer
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emittierenden Gesellschaft oder fiir die Tatigkeit im Management oder die Flihrung der Geschéfte eines
Emittenten wahrend der letzten flinf Jahre als untauglich angesehen worden.

12.2. Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgan und oberes Management —
Interessenkonflikte

Von der Oberhammer Rechtsanwalte GmbH, deren geschaftsfihrender Gesellschafter das
Aufsichtsratsmitglied Mag. Fritz Ecker, LLM. ist, werden laufend zu marktiblichen Bedingungen
Beratungsleistungen von der Emittentin in Anspruch genommen. Die Apollon Beteiligungs GmbH, an
der Mag. Fritz Ecker, LLM. indirekt als Gesellschafter der Oberhammer Rechtsanwélte GmbH beteiligt
ist, ist Aktionarin der Gesellschaft (Beteiligung: rund 11,81 Prozent vor der Barkapitalerh6hung).

Von der ACTUM Performance Group GmbH, deren geschaftsfihrender Gesellschafter das
Aufsichtsratsmitglied Dr. Robert Lager, MBA, werden =zu marktiblichen Bedingungen
Beratungsleistungen im Zusammenhang mit der Sanierung und Restrukturierung von der Emittentin in
Anspruch genommen.

Dartber hinaus sind der Emittentin keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen
der unter Punkt 12.1. genannten Personen gegenlber der Emittentin und ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen bekannt.

13. VERGUTUNG UND SONSTIGE LEISTUNGEN

Fir das letzte abgeschlossene Geschaftsjahr sind flr die in Punkt 12.1. genannten Personen folgende
Angaben zu machen:

13.1. Betrag der Vergiitungen (einschlieBlich etwaiger erfolgsgebundener oder nachtraglicher
Vergiitungen) und Sachleistungen, die den Mitgliedern des Vorstands und des
Aufsichtsrates von der Emittentin und ihren Tochterunternehmen fiir Dienstleistungen
gezahlt oder gewéahrt wurden, die fiir die Emittentin oder ihre Tochtergesellschaften von
diesen Personen erbracht wurden.

Vorstandsvergltung

Dem per August 2023 ausgeschiedenen Alleinvorstand Lukas Scherzenlehner wurde im
Geschéaftsjahr 2022 eine fixe Vergitung in Héhe von EUR 245.222,02 gewahrt. Eine variable Vergitung
wurde nicht gewahrt. Es wurde keinerlei Vergitung von verbundenen Unternehmen geleistet.

Aufsichtsratsvergiitung

Die 7. ordentliche Hauptversammlung hat auf Vorschlag des Vorstands und des Aufsichtsrats
beschlossen, die Gesamtvergltung des Aufsichtsrates flir das Geschéftsjahr 2022 mit EUR 100.000,00
festzusetzen und dem Aufsichtsratsvorsitzenden die Verteilung unter den Mitgliedern zu Ubertragen.

In weiterer Folge hat sich der Aufsichtsrat bereit erklart auf jegliche Vergutung fiir die Geschéftsjahre
2021 und 2022 sowie flr das erste Halbjahr des Geschéftsjahres 2023 unwiderruflich zu verzichten.

Die auBerordentliche Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 beschloss auf Vorschlag des
Vorstands und des Aufsichtsrats, dass fir das zweite Halbjahr des Geschéftsjahres 2023 dem
Aufsichtsratsvorsitzenden und seinem Stellvertreter eine Vergiitung von EUR 10.000,00 und den
Ubrigen Mitgliedern eine Vergiitung von EUR 5.000,00 gewéahrt wird. Die in der auBerordentlichen
Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 neu gewéhlten Mitglieder des Aufsichtsrates haben keinen
Vergltungsanspruch fir das Geschaftsjahr 2023.
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Ab dem Geschéftsjahr 2024 wurde fir den Aufsichtsratsvorsitzenden eine jahrliche
Aufsichtsratsvergitung von EUR 30.000,00 und fir die weiteren Mitglieder von EUR 20.000,00 durch
die Hauptversammlung beschlossen.

Bei der Aufsichtsratsvergltung gibt es keine variablen Bestandteile.

Im Geschéftsjahr 2022 wurden keine Darlehen, Kredite oder Vorschiisse an Mitglieder des Aufsichtsrats
gewahrt. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2022 bestanden keine Darlehen, Kredite oder Vorschiisse
an aktuelle oder friihere Mitglieder des Aufsichtsrats. An Mitgliedern des Aufsichtsrats nahestehende
Personen wurden im Geschéaftsjahr 2022 keine marktundblichen Vergitungen ausgereicht und keine
Darlehen oder Kredite gewahrt.

Es wurde keinerlei Vergitung von verbundenen Unternehmen geleistet.

13.2. Gesamthéhe der vom Emittenten oder seinen Tochtergesellschaften gebildeten
Reserven oder Riickstellungen fiir Pensions- und Rentenzahlungen oder &hnliche
Leistungen.

Far Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates wurden von der Gesellschaft oder ihren

Beteiligungsgesellschaften keine Reserven oder Rickstellungen fir Pensions- und Rentenzahlungen

oder ahnliche Leistungen gebildet.

14. PRAKTIKEN DES LEITUNGSORGANS

14.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und Zeitraum, wahrend dessen die Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrates ihre Aufgabe wahrgenommen haben.

Mandatsperiode der Mitglieder des Vorstands

Zum Datum dieses Prospekts sind folgende Personen als Vorstadnde der Gesellschaft bestellt:

Name Erstbestellung Ende der Funktionsperiode
Florian Gietl 1. August 2023 31. Juli 2026

Quelle: interne Informationen der Gesellschaft zum Datum dieses Prospekts.

Durch Aufsichtsratsbeschluss vom 21. Juli 2023 und mit Wirkung zum 1. August 2023 ist Lukas
Scherzenlehner aus dem Vorstand ausgeschieden.

Mandatsperiode der Mitglieder des Aufsichtsrats

Zum Datum dieses Prospekts sind folgende Personen als Mitglieder des Aufsichtsrates der Gesellschaft
bestellt:

Name Erstbestellung Ende der Funktionsperiode
Hauptversammlung, die tUber

Mag. Fritz Ecker, LL.M. 16. Juni 2023 das GJ 2027 beschlieBt
Hauptversammlung, die Gber

Dr. Robert Lager, MBA 5. Dezember 2023 das GJ 2027 beschlieRt

Mag. Erich Wolf 5. Dezember 2023 Hauptversammiung, die Gber

das GJ 2027 beschlie3t

Quelle: interne Informationen der Gesellschaft zum Datum des Prospekts.
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14.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern des Vorstands
und des Aufsichtsrates und der Emittenten bzw. ihren Tochtergesellschaften
geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhéltnisses
Vergiinstigungen vorsehen. Falls keine derartigen Verglinstigungen vorgesehen sind, ist
eine entsprechende Erklarung abzugeben.

Keines der derzeitigen Vorstandsmitglieder der Gesellschaft hat einen Dienstleistungsvertrag mit der
Gesellschaft abgeschlossen. Das Vorstandsmitglied Florian Gietl ist auf Grundlage eines
Vorstandsanstellungsvertrags fir die Emittentin tatig.

Die =zwischen den Mitgliedern des Aufsichtsrates und der Emittentin abgeschlossenen
Dienstleistungsvertrage (siehe Kapitel VI. ANGABEN ZUR EMITTENTIN, Punkt 12.2, Seite 59) stehen
nicht in Zusammenhang mit der Aufsichtsratstatigkeit und sehen auch keine Verginstigungen im Fall
der Beendigung vor. Diese Dienstleistungsvertrage bestanden auch bereits vor der Wahl der
Aufsichtsratsmitglieder mit den jeweiligen Beratungsgesellschaften.

14.3. Angaben zum Audit-Ausschuss und zum Vergiitungsausschuss des Emittenten,
einschlieBlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung der
Satzung des Ausschusses.

Der Aufsichtsrat der CLEEN Energy AG hat entsprechend § 92 Abs 4a AktG einen Prifungsausschuss
eingerichtet, der die planmaBigen Aufsichts- und Kontrollfunktionen wahrnimmt.

Der Priufungsausschuss der Gesellschaft besteht seit 5. Dezember 2023 aus drei Mitgliedern und setzt
sich aus Dr. Robert Lager, MBA als Vorsitzendem und Finanzexperten, Mag. Fritz Ecker, LL.M.oec. als
Stellvertreter des Vorsitzenden sowie Mag. Erich Wolf als Mitglied zusammen. Wahrend der
Geschaftsjahre 2021, 2022 und 2023 setzte sich der Prifungsausschuss jeweils aus samtlichen
Mitgliedern des Aufsichtsrates zusammen.

Zu den Aufgaben des  Prifungsausschusses gehéren: die  Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses, die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des
internen Revisionssystems und des Risikomanagementsystems der Gesellschaft, die Uberwachung der
Abschlusspriifung und der Konzernabschlusspriifung, die Prifung und Uberwachung der
Unabhéngigkeit des Abschlussprifers (Konzernabschlussprifers), insbesondere im Hinblick auf die fur
die geprifte Gesellschaft allenfalls erbrachten zusétzlichen Leistungen, die Prifung des
Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des Vorschlags fir die
Gewinnverteilung und des Lageberichts und gegebenenfalls des Corporate Governance-Berichts sowie
die Erstattung des Berichts Uber die Prifungsergebnisse an den Aufsichtsrat, die Prifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts sowie die Erstattung des Berichts Uber die
Prifungsergebnisse an den Aufsichtsrat des Mutterunternehmens und die Vorbereitung des Vorschlags
des Aufsichtsrats fiir die Wahl des Abschlussprifers (Konzernabschlussprifers).

14.4. Erklarung, ob der Emittent der/den auf ihn anwendbaren Corporate-Governance-
Regelung(en) geniigt. Sollte der Emittent einer solchen Regelung nicht folgen, ist eine
entsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlduterung aufzunehmen, aus der
hervorgeht, warum der Emittent dieser Regelung nicht Folge leistet.

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex (,OCGK®) richtet sich vorrangig an 6s_t.erreichische
Aktiengesellschaften, deren Aktien an der Wiener Bérse notieren. Geltung erlangt der OCGK durch
freiwillige Selbstverpflichtung der Unternehmen.

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex wurde erstmals im Jahr 2002 veréffentlicht und
wurde zuletzt im Janner 2021 angepasst. Dieser Kodex schreibt Grundsatze guter
Unternehmungsfiihrung fest und wird von Investoren als wichtige Orientierungshilfe angesehen.
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Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft bekennen sich zu den Regeln des Osterreichischen
Corporate Governance Kodex. Der Osterreichische Corporate Governance Kodex enthalt neben den
gesetzlichen Vorschriften (L-Regeln) eine Reihe von Empfehlungen und Anregungen. Die nicht auf
gesetzlicher Grundlage basierenden Regeln des OCGK sind in C- und R-Regeln zu unterteilen.

Die Gesellschaft bekennt sich als bdrsenotierte Gesellschaft uneingeschrankt zum Osterreichischen
Corporate Governance Kodex idgF. Dieses Bekenntnis ist eine freiwillige Selbstverpflichtung der
Gesellschaft.

Die Gesellschaft erfilllt samtliche L-Regeln (,Legal Requirements*) des OCGK (Quelle: Corporate
Governance Bericht im Jahresfinanzbericht 2022, Bildschirmseite 56).

Die C-Regeln (,Comply or Explain“) des OCGK werden zum Stichtag 31. Dezember 2022 von der
Gesellschaft bis auf folgende Abweichungen eingehalten:

,C-Regel 12% Die Unterlagen fir Aufsichtsratssitzungen werden in der Regel mindestens eine
Woche vor der jeweiligen Sitzung zur Verfligung gestellt. In dringenden Féllen hat die Einladung
telefonisch, mittels Telefax oder E-Mail oder in gleichwertiger Form 48 Stunden vorher zu erfolgen.

,C-Regel 16“: Die CLEEN Energy AG verfligt mit Lukas Scherzenlehner tiber einen Alleinvorstand.
Die Bestellung eines Vorstandsvorsitzenden ist demnach unterblieben.

,C-Regel 18“: Im Hinblick auf die UnternehmensgréRe und die Anzahl der Mitarbeiter ist keine
eigene Stabstelle ,Interne Revision” eingerichtet und es erfolgt keine Berichterstattung tiber einen
Revisionsplan und wesentliche Ergebnisse im Prufungsausschuss. Der Aufsichtsrat wird jedoch
regelmaBig Uber die internen Kontrolimechanismen und das Risikomanagement informiert.

,C-Regel 18a“: Aufgrund der Unternehmensgré3e der CLEEN Energy AG gibt es keine speziellen
Vorkehrungen zur Bekdmpfung von Korruption im Unternehmen. Im Geschéftsjahr 2022 erfolgte
keine gesonderte Berichterstattung zu diesem Thema an den Aufsichtsrat.

,C-Regel 28 (Abs 1)“: FUr das Aktienoptionsprogramm 2021 wurden keine messbaren, langfristigen
und nachhaltigen Kriterien im Voraus festgelegt. Die Emittentin ist ein junges Unternehmen.
Angesichts der in einer Anfangszeit typischen schwankenden Auftragslage und Ausgaben ist ein
Abstellen auf im Voraus festgelegte, messbare und langfristige Kriterien nicht geeignet, die
Grundlage fir die Zuteilung von Aktienoptionen zu bilden. Aus diesem Grund wurde die Zuteilung
von Aktienoptionen an den Vorstand bzw. Aufsichtsrat an die Hauptversammlung delegiert, welche
langfristige Kriterien fiir die Auslbung der zugeteilten Optionen festlegen kann und soll. Das
Aktienoptionsprogramm 2021 sieht nicht vor, dass eine nachtragliche Anderung der Kriterien
ausgeschlossen ist. Das Aktienoptionsprogramm 2021 sieht keine Verpflichtung des Vorstands vor,
einen angemessenen Eigenanteil an Aktien zu halten, jedoch halt der Alleinvorstand der
Gesellschaft derzeit rund 19% der Anteile an der Gesellschaft.

,C-Regel 36“: Der Aufsichtsrat ist bestrebt, seine Organisation, Arbeitsweise und Effizienz standig
zu verbessern. Eine explizite Selbstevaluierung hat im Geschéftsjahr 2022 nicht stattgefunden und
wird aufgrund der GréBe des Aufsichtsrats derzeit nicht fir erforderlich gehalten.

,C-Regel 38 (Abs 3): Der Aufsichtsrat stellte 2022 keine Uberlegungen (iber eine
Nachfolgeplanung im Vorstand an.

,C-Regeln 39, 41, und 43": Da der Aufsichtsrat der Emittentin im Geschéftsjahr 2022 aus nur drei
Mitgliedern bestand, wurde auf die Einrichtung eines Nominierungs- und Vergitungsausschusses
sowie eines eigenen Ausschusses, der zu Entscheidungen in dringenden Fallen befugt ist,
verzichtet, da dies zu keiner Effizienzsteigerung der Aufsichtsratsarbeit geflihrt hatte. Besonders
dringende Agenden beschlie3t der Aufsichtsrat allenfalls im Umlaufwege.
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,C-Regel 64“: Aufgrund der GréRe des Unternehmens und der Aktionarsstruktur wurde von der
Offenlegung folgender Informationen auf der Website der Gesellschaft abgesehen: aktuelle
Aktionarsstruktur, differenziert nach geographischer Herkunft und Investortyp, Kreuzbeteiligungen,
das Bestehen von Syndikatsvertragen, Stimmrechtsbeschrankungen, Namensaktien und damit
verbundene Rechte und Beschrdnkungen. Die Namen der Kernaktiondre wurden im
Jahresfinanzbericht 2022 und auf der Website der Gesellschaft offengelegt.

,C-Regel 68“ Die Gesellschaft ist im Wesentlichen im deutschsprachigen Raum tétig und die
Aktionare sind — soweit der Gesellschaft bekannt — im deutschsprachigen Raum beheimatet bzw.
der deutschen Sprache machtig. Die Berichte der Gesellschaft werden daher nur in deutscher
Sprache erstellt.

,C-Regel 83“: Aufgrund der GriR3e der Gesellschaft wurde keine Beurteilung der Funktionsfahigkeit
des Risikomanagements durch den Abschlussprifer beauftragt. Es erfolgte daher auch kein
Bericht der Funktionsfahigkeit des Risikomanagements durch den Abschlussprifer an den
Vorstand, an den Vorsitzenden des Aufsichtsrats oder an den Prifungsausschuss.

Dartber hinaus ist die Emittentin auch darauf bedacht, nicht nur den Mindestanforderungen, sondern
auch allen R-Regeln (,Recommendations*) des OCGK zu entsprechen.

14.

5. Potenzielle wesentliche Auswirkungen auf die Unternehmensfiihrung einschlieBlich
zukiinftiger Anderungen in der Zusammensetzung des Leitungsorgans und von
Ausschiissen (sofern dies durch das Leitungsorgan und/oder in der Hauptversammliung
schon beschlossen wurde).

Nicht anwendbar. Es sind derzeit keine Anderungen in Bezug auf die Besetzung des Vorstandes oder
des Aufsichtsrates und seiner Ausschiisse geplant.

15.

15.

BESCHAFTIGTE

1. Entweder Angabe der Zahl der Beschiftigten zum Ende des Berichtzeitraums oder
Angabe des Durchschnitts fiir jedes Geschaftsjahr in dem Zeitraum, auf den sich die
historischen Finanzinformationen beziehen, bis zum Datum der Erstellung des
Registrierungsformulars (und Angabe etwaiger wesentlicher Veranderungen bei diesen
Zahlen). Sofern moglich und wesentlich, Aufschliisselung der beschaftigten Personen
nach Haupttatigkeitskategorie und Ort der Tatigkeit. Beschéaftigt die Emittentin eine
erhebliche Zahl von Zeitarbeitskraften, ist die durchschnittliche Zahl dieser
Zeitarbeitskrafte wahrend des letzten Geschéftsjahrs anzugeben.

Der Mitarbeiterstand stellt sich wie folgt dar:

GJ 2020 GJ 2021 GJ 2022 GJ 2023

Durchschnittliche Anzahl der

Mitarbeiter pro GJ 20 27 30 30

Vonseiten der Emittentin wurden weder im Geschéaftsjahr 2022 noch im Geschéftsjahr 2023
Zeitarbeitskrafte beschaftigt.

15.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates halten Aktien und Aktienoptionen auf den Erwerb
von Aktien der Emittentin wie folgt:
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Aktionar Aktienanteil in Prozent

Vorstand Florian Gietl rund 2,53 Prozent
Aufsichtsrat Mag. Erich Wolf keine Beteiligung
Dr. Robert Lager, MBA keine Beteiligung
Mag. Fritz Ecker, LLM.* rund 11,81 Prozent

* mittelbar (ber die Apollon Beteiligungs GmbH.

Quelle: interne Informationen der Gesellschaft zum Datum des Prospekts.

15.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen liber eine Beteiligung der Beschéftigten am
Kapital der Emittentin.

Die auBerordentliche Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 hob das bisher unter Punkt 11.4.5.c
der Satzung eingeraumte bedingte Kapital zur Bedienung von Aktienoptionen flr Arbeitnehmer, leitende
Angestellte und Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrates auf und schuf gleichzeitig ein neues
genehmigtes bedingtes Kapital zur Einrdumung von Aktienoptionen fur Arbeitnehmer, leitende
Angestellte und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens in Héhe von EUR 360.531,00. Der Ausgabebetrag der Aktien unter dem bedingten
Kapital betragt bei Ausgabe von Aktienoptionen bis zum 31. Marz 2024 EUR 1,00. Bei Optionsausgabe
nach dem 31. Marz 2024 entspricht der zugrundeliegende Ausgabebetrag dem 30-t&dgigen gewichteten
Durchschnittskurs der Aktien der Emittentin an der Wiener Bérse vor Beschlussfassung Uber die
Einrdumung der Option bzw. vor einer allenfalls erforderlichen Veroffentlichung, die dieser
Beschlussfassung voranzugehen hat, abziglich eines Abschlages von 20% (Ausibungspreis = 30-
tagiger gewichteter Durchschnittskurs * 0,80), wobei der Austbungspreis zumindest EUR 1,00 zu
betragen hat.

Bisher wurden keine vertraglichen Zusagen gemacht, aus denen ein Rechtsanspruch auf die Zuteilung
von Optionen erwachsen kann.

Daneben sind der Emittentin keine weiteren Vereinbarungen (ber eine Beteiligung der Beschaftigten
am Kapital der Emittentin bekannt.

16. HAUPTAKTIONARE

16.1. Soweit der Emittentin bekannt, Angabe jeglicher Person, die nicht Mitglied des
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Eigenkapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten hilt,
die nach nationalem Recht zu melden ist, einschlieBlich der Hohe der Beteiligung dieser
Person zum Datum des Registrierungsformulars. Falls eine solche Person nicht existiert,
ist eine entsprechende Erklarung abzugeben.

Nach Kenntnis der Emittentin halten zum Datum dieses Prospektes die folgenden Aktionare

Beteiligungen in Héhe von 4 Prozent oder héher an der Emittentin, die nach § 130 Abs 1 BorseG 2018
gemeldet wurden:
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Anzahl der Aktien Beteiligungshéhe
Alfred Luger! 1.020.438 17,21 Prozent
Boris Schnabel? 706.961 11,92 Prozent
Apollon Beteiligungs GmbH 700.000 11,81 Prozent
Dr. Sabine Schnabel? 637.685 10,76 Prozent
Dominic Reichelt® 630.905 10,64 Prozent
Compass-Gruppe GmbH 430.200 7,26 Prozent
Lukas Scherzenlehner 249.210 4,20 Prozent
Eigene Aktien 361.885 6,10 Prozent

Quellen: Interne Information der Emittentin sowie erstattete Meldungen der Aktiondre geman §§ 130ff BorseG.

" Davon hélt Alfred Luger 8,43% (500.000 Stiick Aktien) mittelbar iiber die ALLIN-Investbeteiligungs GmbH.

2 Davon halten Sabine und Boris Schnabel jeweils 8,43% (500.000 Stiick Aktien) mittelbar (iber die BSH invest GmbH. Die Anteile
der BSH invest GmbH wurden in obiger Darstellung den Einzelaktiondren jeweils voll angerechnet.

3 Dominic Reichelt halt diese Aktien indirekt (iber die Kawkaw Electronics International Limited (5,58% oder 330.905 Sttick Aktien)
und die NovoFuel GmbH (5,06% oder 300.000 Stiick Aktien).

MaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht der Emittentin nicht
erforderlich. Nach Auffassung der Emittentin bieten die zwingenden Bestimmungen des
Osterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesondere die Kapitalerhaltungsvorschriften, ausreichenden
Schutz fiir Glaubiger und andere Dritte gegen einen Missbrauch einer kontrollierenden Beteiligung.

16.2. Angabe, ob die Hauptaktionare der Emittentin unterschiedliche Stimmrechte haben. Falls
solche Stimmrechte nicht bestehen, ist eine entsprechende Erklarung abzugeben.

Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte der Hauptaktiondre der Emittentin.

16.3. Soweit der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder Beherrschungsverhiltnisse bestehen und wer diese Beteiligungen
hélt bzw. diese Beherrschung ausiibt. Beschreibung der Art und Weise einer derartigen
Beherrschung und der vorhandenen MaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs
einer solchen Beherrschung.

Soweit der Emittentin bekannt, bestehen keine unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen oder
Beherrschungsverhaltnisse an der Emittentin.

16.4. Sofern dem Emittenten bekannt, Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, deren
Ausilibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Anderung in der Beherrschung der
Emittentin fiihren kdnnte.

Soweit der Emittentin bekannt, besteht keine etwaigen Vereinbarungen, deren Austibung zu einem

spateren Zeitpunkt zu einer Anderung in der Beherrschung der Emittentin fiihren kénnte.

17. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

17.1. Anzugeben sind Einzelheiten zu Geschiéften mit verbundenen Parteien, die der Emittent
wadhrend des Zeitraums abgeschlossen hat, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird, bis zum Datum der Erstellung des

Registrierungsformulars.

Die gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 (Ubernommenen internationalen
Rechnungslegungsstandards finden auf die Gesellschaft Anwendung.

Im Folgenden werden nur jene Geschéfte mit nahestehenden Personen beschrieben, welche auBerhalb
des allgemeinen Geschéftsgegenstands der Emittentin abgeschlossen wurden (bspw. bleiben Vertrage
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Uber die Errichtung von PV-Anlagen auf den privaten Wohnh&usern von nahestehenden Personen
auBBer Betracht).

Lukas Scherzenlehner

Bis 1. August 2023 war Lukas Scherzenlehner selbstandig vertretungsbefugter Alleinvorstand der
Emittentin und ist zum Zeitpunkt dieses Prospekts mit einem Anteil am Grundkapital von 4,20% an der
Emittentin beteiligt. Herr Lukas Scherzenlehner war gemeinsam mit Herrn Erwin Stricker Eigentimer
der Immobilie in Haag, welche bis zum Ende des ersten Halbjahres 2022 von der Emittentin als
Firmenzentrale von der Eigentimergemeinschaft zu einem Mietpreis von EUR 8,50 zzgl. EUR 0,80 an
Betriebskosten pro m?2 angemietet wurde. Ende des ersten Halbjahres 2022 wurde die Immobilie von
der Emittentin um TEUR 800 erworben. Zum 31. Dezember 2021 bestand fir diesen Vertrag eine
Leasingverbindlichkeit der Emittentin in Hohe von TEUR 287.

Am 27. Oktober 2023 verpflichtete sich Lukas Scherzenlehner sdmtliche von ihm gehaltenen Aktien
unentgeltlich an die Emittentin zu Ubertragen, sofern dieser Ubertragung keine Rechte Dritter
entgegenstehen. Bis zum Datum dieses Prospektes wurden davon 417.702 Aktien an die Emittentin
{ibertragen. Durch die nach der Ubertragung durchgefiihrte Kapitalherabsetzung verringerte sich die
Stiickzahl dieser Aktien im Verhaltnis 5 zu 3.

Michael Eisler

Bis 5. Dezember 2023 war Michael Eisler Aufsichtsratsvorsitzender der Emittentin. Daneben ist Michael
Eisler selbststandig vertretungsbefugter Geschéaftsfiihrer und Alleingesellschafter der Digital Heroes
GmbH. Zum Zeitpunkt dieses Prospekts haftet eine Darlehensforderung der Digital Heroes GmbH in
Hoéhe von TEUR 2.550 (zzgl. Zinsen iHv TEUR 129 zum 31. Oktober 2023) unberichtigt und qualifiziert
nachranging aus.

Harald Weiss

Bis 20. November 2023 war Mag. Harald Weiss Mitglied des Aufsichtsrats der Emittentin. Daneben ist
Mag. Harald Weiss selbstandig vertretungsbefugter Geschéaftsfihrer und Halfteeigentimer der
MeinController GmbH. Die Emittentin hat im Geschaftsjahr 2022 Beratungsleistungen von der
MeinController GmbH in H6he von TEUR 3 in Anspruch genommen.

Klaus Dirnberger

Mag. Klaus Dirnberger war von Marz 2019 bis September 2020 selbstéandig vertretungsbefugter
Vorstand der Emittentin. Der vom Aufsichtsrat genehmigte Vorstandsvertrag betreffend Mag. Klaus
Dirnberger war hinsichtlich der schuldrechtlichen Beziehung (insbesondere der Honoraranspriiche) mit
der alphaTeam Systemische Beratung GmbH geschlossen, unter Beitritt von Mag. Klaus Dirnberger als
persdnlich verantwortlichen Vorstand der CLEEN Energy AG. Es lag somit eine Entsendung eines
organschaftlichen Vertreters durch eine Drittgesellschaft vor. Die alphaTeam Systemische Beratung
GmbH hat bestatigt, dass derartige Leistungen seit Jahren zum Geschéftsgegenstand gehéren und
dass sie langjahrig Uber einen eigenstandigen, sich von dieser Tatigkeit abhebenden und vom Vorstand
unabhangigen Betrieb verfligt. Deren geschéftsfihrende Gesellschafter sind Klaus Dirnberger und
seine Ehefrau. AlphaTeam Systemische Beratung GmbH hat in 2020 eine Photovoltaikanlage sowie
einen Batteriespeicher von der Emittentin zu fremdUblichen Konditionen k&uflich erworben.

Robert Lager
Von der ACTUM Performance Group GmbH, deren geschéftsfiihrender Gesellschafter Dr. Robert

Lager, MBA (seit 5. Dezember 2023 Aufsichtsratsmitglied der Emittentin) ist, werden zu marktublichen
Bedingungen Beratungsleistungen in Anspruch genommen.
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Fritz Ecker

Mit der Oberhammer Rechtsanwalte GmbH, deren geschéaftsfihrender Gesellschafter Mag. Fritz Ecker,
LLM. (seit 16. Juni 2023 Aufsichtsratsmitglied der Gesellschaft) ist, besteht seit September 2016 ein
laufendes Mandatsverhéltnis in dessen Rahmen zu marktiblichen Bedingungen Beratungsleistungen
erbracht werden.

Mag. Fritz Ecker, LLM. Ist darGber hinaus auch mittelbar an der Apollon Beteiligungs GmbH, einer
100%-Tochtergesellschaft der Oberhammer Rechtsanwédlte GmbH, beteiligt. Im Rahmen der
Mischkapitalerh6hung erklarte sich die Apollon Beteiligungs GmbH bereit gegen Ausgabe von
700.000 Stick Mischkapitalerhéhungsaktien eine offene Forderung gegen die Emittentin in Héhe von
EUR 500.000,00 sowie ein vor der Mischkapitalerh6hung gewahrtes Darlehen mit einer offenen
Forderung in H6he von EUR 109.090,00 jeweils als Sacheinlage und einen Bareinlagebetrag in Héhe
von EUR 90.910,00 in die Emittentin einzubringen. Zu diesem Zweck wurde am 15. Dezember 2023 ein
Sacheinlagevertrag unter anderem zwischen der Emittentin und der Apollon Beteiligungs GmbH
abgeschlossen.

Sabine Schnabel

Frau Dr. Sabine Schnabel LL.M., (NYU) ist selbstandig vertretungsberechtigte Geschéftsflihrerin und
Alleingesellschafterin der BSH advisors GmbH. Dariiber hinaus ist Frau Dr. Sabine Schnabel Ehegattin
des bis 16. Juni 2023 amtierenden Aufsichtsratsmitglieds Boris Maximilian Schnabel. Seit Mai 2019
besteht ein Beratungsvertrag fir strategische Kommunikation der BSH advisors GmbH mit der
Emittentin. Die Leistungen werden monatlich mit einem Netto-Pauschalbetrag von TEUR 4 vergitet. Im
Geschaftsjahr 2021 wurden insgesamt Beratungsleistungen von TEUR 52 verrechnet und im
Geschaftsjahr 2022 wurden insgesamt Beratungsleistungen tiber TEUR 20 verrechnet.

18. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER
EMITTENTIN

18.1. Historische Finanzinformationen

18.1.1. Aufzunehmen sind hier die gepriiften historischen Finanzinformationen, die die letzten
drei Geschaftsjahre abdecken (bzw. einen entsprechenden kiirzeren Zeitraum, wahrend
dessen der Emittent tatig war), sowie ein Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers fiir
jedes Geschiftsjahr.

Die in den nachfolgenden Tabellen enthaltenen Finanzinformationen der Emittentin sollten
insbesondere im Zusammenhang mit den Ubrigen Angaben in diesem Prospekt sowie den durch
Verweis in diesen Prospekt aufgenommen Dokumenten gelesen werden.

Die folgenden Gewinn- und Verlustrechnungen der Emittentin stammen aus den gepriften und mit
uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehenen Konzernabschlissen 2020, 2021 und 2022.
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Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung 01.01.2022 | 01.01.2021 | 01.01.2020 01.01.2020
(Angaben in TEUR)* - - - -
31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 31.12.2020
(geprtift) (geprtift) (ungepriift) (gepriift)
angepasst’ berichtet
Umsatzerldse 12.810 4.426 1.950 1.950
Bestandsverénderungen und
aktivierte Eigenleistungen 1.503 1.326 879 879
Sonstige betriebliche Ertrage 146 140 179 179
(Material-)Aufwand aus
bezogenen Herstellungsleistungen (14.292) (4.247) (1.295) (1.295)
Personalaufwand (2.425) (1.567) (1.128) (1.128)
Abschreibungen (1.270) (374) (165) (165)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (3.781) (2.295) (1.340) (1.355)
Ergebnis der betrieblichen Téatigkeit (7.310) (2.591) (919) (934)
Finanzertrdge 26 15 15 15
Finanzaufwendungen (593) (261) (92) (161)
Finanzergebnis (568) (246) (77) (146)
Ergebnis vor Steuern (7.877) (2.837) (996) (1.080)
Ertragsteuern (14) (22) 7 7
Periodenergebnis (7.891) (2.859) (989) (1.073)
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) (1,74) (0,72) (0,27) negativ

Einzelne Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten

Zahlenangaben unter Umsténden nicht genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Im Zuge einer Uberpriifung durch die OePR wurden Fehler bei der Erstellung des Konzernabschlusses 2020 festgestellt,

die im Konzernabschluss 2021 berichtigt angepasst wiedergegeben wurden. In dieser Tabelle sind die urspriinglich im
Konzernabschluss 2020 enthaltenen gepriiften Zahlen als ,berichtet” und die im Sinne der OePR-Beméngelungen
berichtigten ungepriiften Zahlen im Konzernabschluss 2021 als ,angepasst‘ ausgewiesen. Fiir weitere Details siehe

Konzernabschluss 2021, Bildschirmseite 65 f.

Quellen: gepriifter Konzernabschluss 2022 (Bildschirmseite 34), gepriifter Konzernabschluss 2021 (Bildschirmseite 43), gepriifter

Konzernabschluss 2020 (Bildschirmseite 48).

Die folgenden verkilrzten Gewinn- und Verlustrechnungen der Emittentin stammen aus den ungepriiften
verklrzten Konzernzwischenabschliissen der Emittentin zum 30. Juni 2023 und zum 30. Juni 2022.

Verkiirzte Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung 01.01.2023 01.01.2022
(Angaben in TEUR)* - -
30.06.2023 30.06.2022
(ungeprtift) (ungeprtift)
Umsatzerldse 5.985 2.728
Bestandsveranderungen und aktivierte Eigenleistungen (936) 184
Sonstige betriebliche Ertrage 191 48
(Material-)Aufwand aus bezogenen Herstellungsleistungen (5.084) (2.060)
Personalaufwand (1.301) (1.165)
Abschreibungen (527) (376)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (1.878) (926)
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (3.550) (1.566)
Finanzertrage 13 6
Finanzaufwendungen (718) (264)
Finanzergebnis (705) (258)
Ergebnis vor Steuern (4.256) (1.823)
Ertragsteuern (9) (8)
Periodenergebnis (4.265) (1.831)

Einzelne Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten

Zahlenangaben unter Umsténden nicht genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Quellen: Konzernzwischenabschluss 2023 (Bildschirmseite 16).

68| 102




Die folgenden Bilanzkennzahlen stammen aus den gepriften und mit

Bestatigungsvermerken versehenen Konzernabschlissen 2020, 2021
angepassten Zahlen zum 31. Dezember 2020, die im Konzernabschluss 2021 verdéffentlicht wurden,

uneingeschrankten
und 2022,

wobei die

nicht geprift sind. Die Zahlen zum 30. Juni 2023 stammen aus dem ungepriften
Konzernzwischenbilanz zum 30. Juni 2023.
Konzern-Bilanzkennzahlen Bilanz Bilanz Bilanz Bilanz Bilanz
(Angaben in TEUR)* zum zum zum zum zum
31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2020 | 30.06.2023
(gepriift) (geprtift) (ungepriift) (geprtift) (ungepriift)
angepasst’ | berichtet!
AKTIVA
Langfristige Vermégenswerte 19.792 11.280 4.853 5.668 8.043
Immaterielle Vermégenswerte 1.557 1.958 283 1.012
Sachanlagen 16.666 8.127 4.063 4.063 5.627
Nutzungsrechte 831 1.195 452 1.550 740
Sonstige Ford. und Vermdgenswerte 738 0 55 55 664
Latente Steueranspriiche 0 0 0 0 0
Zur VerauBerung gehaltene 7.993
Vermégenswerte
Kurzfristige Vermégenswerte 10.094 5.666 2.132 1.997 7.079
Vorrate 5.816 2.889 653 653 3.834
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 1.787 1.052 398 263 560
Sonstige Forderungen und
Vermdgenswerte 2.461 1.649 1.067 663 2.186
Zahlungsmittel und kurzfristige 498
Einlagen 30 76 15 419
Summe Aktiva 29.886 16.946 6.985 7.665 23.115
SCHULDEN
Langfristige Schulden 16.600 10.382 4.675 5.531 10.804
Verzinsliche Darlehen 15.833 9.379 4.330 4.384 10.118
Leasingverbindlichkeiten 701 943 318 1.119 642
Rackstellungen 65 60 28 28 45
Kurzfristige Schulden 16.420 9.035 3.810 3.839 12.679
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 9.765 2.439 956 956 6.092
Erhaltene Anzahlungen 2.557 359 251 251 1.616
Verzinsliche Darlehen 2.252 4.316 1.266 1.140 2.694
Sonstige Verbindlichkeiten 301 1.262 677 807 1.216
Leasingverbindlichkeiten 76 178 99 123 75
Rickstellungen 1.469 430 220 220 985
Wandelschuldverschreibungen 0 51 340 340 0
Schulden im Zusammenhang mit zur 5.422
VerauBerung gehaltenen
Vermodgenswerten
Summe Schulden 33.019 19.417 8.485 9.370 28.905
Investitionszuschiisse 687 458 97 97 738
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(NEGATIVES) EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital 4.690 4107 3.730 3.730 4.695
Kapitalrticklagen gebunden 8.459 2.042 1.077 1.077 8.512
Kapitalriicklagen frei 1.347 1.347 1.162 1.162 1.347
Kumuliertes Ergebnis (18.317) (10.426) (7.566) (7.770) (21.090)
(Negatives) Eigenkapital (3.821) (2.929) (1.597) (1.802) (6.529)
Summe Passiva 29.886 16.946 6.985 7.665 23.115

* Einzelne Zahlenangaben wurden kaufménnisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten
Zahlenangaben unter Umsténden nicht genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen.

! Im Zuge einer Uberpriifung durch die OePR wurden Fehler bei der Erstellung des Konzernabschlusses 2020 festgestell,
die im Konzernabschluss 2021 berichtigt angepasst wiedergegeben wurden. In dieser Tabelle sind die urspriinglich im
Konzernabschluss 2020 enthaltenen gepriiften Zahlen als ,berichtet® und die im Sinne der OePR-Beméngelungen
berichtigten ungepriiften Zahlen im Konzernabschluss 2021 als ,angepasst‘ ausgewiesen. Fiir weitere Details siehe
Konzernabschluss 2021, Bildschirmseite 65 f.

Quellen: gepriifter Konzernabschluss 2022 (Bildschirmseiten 36 — 37), gepriifter Konzernabschluss 2021 (Bildschirmseiten 45 —
46), sowie geprifter Konzernabschluss 2020 (Bildschirmseiten 46 — 47), ungepriifter Konzernzwischenabschluss 2023
(Bildschirmseiten 18— 19).

18.1.2. Anderung des Bilanzstichtages
Nicht anwendbar.
18.1.3. Rechnungslegungsstandards

Die Finanzinformationen der Emittentin wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der
International Financial Reporting Standards, wie sie geman der Verordnung (EG) Nr 1606/2002
anzuwenden sind, als auch unter Berlicksichtigung der Interpretationen des IFRS Interpretations
Committee erstellt. Die zusatzlichen Anforderungen von § 245a Abs 1 Unternehmensgesetzbuch (UGB)
wurden erflillt.

18.1.4. Anderung des Rechnungslegungsrahmens
Nicht anwendbar.

18.1.5. Wurden die gepriiften Finanzinformationen geman nationaler
Rechnungslegungsstandards erstellt, miissen diese zumindest Folgendes enthalten: a)
die Bilanz, b) die Gewinn- und Verlustrechnung, c) eine Ubersicht, aus der entweder alle
Verdnderungen im Eigenkapital oder nur die Veradnderungen im Eigenkapital
hervorgehen, die sich nicht aus Eigenkapitaltransaktionen mit Eigenkapitalgebern oder
Ausschiittungen an diese ergeben, d) die Kapitalflussrechnung, e) die
Rechnungslegungsmethoden und erlduternde Anmerkungen.

Nicht anwendbar.

18.1.6. Konsolidierte Abschliisse

Der geprifte Konzernabschluss 2022, der geprifte Konzernabschluss 2021 sowie der geprifte
Konzernabschluss 2020 der Emittentin sind per Verweis in diesen Prospekt aufgenommen (siehe
Kapitel Il. DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE, Seiten 7 - 8).

18.1.7. Alter der Finanzinformationen

Die Emittentin hat ungepriifte Zwischenfinanzinformationen zum Stichtag 30. Juni 2023 in diesen

Prospekt einbezogen. Der Bilanzstichtag der letzten gepriiften Finanzinformationen ist der
31. Dezember 2022.
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18.2. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

18.2.1. Hat der Emittent seit dem Datum des letzten gepriiften Abschlusses vierteljahrliche oder
halbjahrliche Finanzinformationen veréffentlicht, so sind diese in das
Registrierungsformular aufzunehmen. Wurden diese vierteljahrlichen oder
halbjahrlichen Finanzinformationen einer teilweisen oder vollstindigen Priifung
unterworfen, so sind die entsprechenden Vermerke ebenfalls aufzunehmen. Wurden die
vierteljahrlichen oder halbjahrlichen Finanzinformationen keiner priferischen
Durchsicht oder Priifung unterzogen, so ist dies anzugeben.

Dieser Prospekt wurde mehr als neun Monate nach Ablauf des letzten gepriften Finanzjahres der
Emittentin erstellt.

Der durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Konzernzwischenabschluss 2023 enthélt
ungeprifte Zwischenfinanzinformationen zum Stichtag 30. Juni 2023. Die Zwischenfinanzinformationen
zum  Stichtag 30. Juni 2023 wurden entsprechend den  Anforderungen  der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 erstellt.

18.3. Priifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

18.3.1. Die historischen jahrlichen Finanzinformationen miissen una__bhéingig gepriift worden
sein. Der Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers wird in Ubereinstimmung mit der
Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und mit der

Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Européaischen Parlaments und des Rates erstellit.

Geschéftsjahr 2020

Der uneingeschréankte Bestatigungsvermerk der Abschlusspriferin bzw. Konzernabschlusspriferin
wurde im Einklang mit der Verordnung (EU) 537/2014 fliir den Konzernabschluss 2020 durch die Grant
Thornton Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs erteilt.

Im Rahmen des Bestétigungsvermerks stellte die Abschlusspriferin bzw. Konzernabschlusspriferin
unter Verweis auf den Konzernanhang des Jahresfinanzberichts 2020 (Abschnitt 7.8. ,Negatives
Eigenkapital® sowie Abschnitt 9. ,Ereignisse nach dem Bilanzstichtag) sowie auf den
Konzernlagebericht (Abschnitt ,Geschaftsverlauf* sowie Abschnitt ,Bericht Uber die voraussichtliche
Entwicklung des Unternehmens® und hier insbesondere auf den Unterabschnitt ,Ausblick 2021 und
Going Concern® in ,Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens® sowie auf den Unterabschnitt
,Wesentliche Risiken und Unsicherheiten (Risikobericht)“), wesentliche Unsicherheiten in Bezug auf die
Unternehmensfortfiihrung fest. Darin wurde beschrieben, dass der Konzern flir das am 31. Dezember
2020 endende Geschéftsjahr ein negatives EBITDA von TEUR -769 (GJ 2019 TEUR -1.327)
ausgewiesen hatte und das Eigenkapital per 31. Dezember 2020 in H6he von TEUR -1.802 negativ war
(GJ 2019 TEUR -1.827). Die Eigenkapitalquote war zum Stichtag somit negativ (GJ 2019 negativ). Der
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 2020 war in Héhe von TEUR -222 (GJ 2019 TEUR -1.881)
ebenfalls negativ. Wie im oben zitierten Anhang Abschnitt ,Negatives Eigenkapital® sowie im
Konzernlagebericht zu wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschrieben, bestand auf Grund
dieser und anderer dort genannter Umsténde, insbesondere im Hinblick auf den Zugang zu
Finanzierungsméglichkeiten fur Einsparcontracting-Umsatze, die in der Planung einen bedeutenden
Anteil ausgemacht hatten, eine wesentliche Unsicherheit, ob die Gesellschaft zur
Unternehmensfortfiihrung  féhig ist. Das  Prifungsurteil der  Abschlusspriferin = bzw.
Konzernabschlusspriferin ist im Hinblick auf diesen Sachverhalt nicht eingeschrankt.

Geschéftsjahr 2021

Der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers wurde im Einklang mit der
Verordnung (EU) 537/2014 fir den Konzernabschluss 2021 durch die CENTURION
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft erteilt.
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Geschéftsjahr 2022

Der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk der Abschlusspriferin bzw. Konzernabschlusspriiferin
wurde im Einklang mit der Verordnung (EU) 537/2014 fir den Konzernabschluss 2022 durch die
CENTURION Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft erteilt.

Im Rahmen des Bestatigungsvermerks verweist die Abschlusspriiferin bzw. Konzernabschlusspriiferin
auf die Erlauterung der Vermégens- Finanz- und Ertragslage im Konzernlagebericht, wo beschrieben
wird, dass der Konzern in dem am 31. Dezember 2022 endenden Geschéftsjahr ein negatives
Periodenergebnis von TEUR -7.891 erlitten hat, welcher trotz Durchflhrung von zwei
Kapitalerhéhungen von insgesamt TEUR 7.000 zu einer Erhéhung des negativen Eigenkapitals auf
TEUR -3.821 gefiuhrt hat. Aus der Geldflussrechnung resultierte ein negativer Cashflow aus der
laufenden Geschéaftstatigkeit in Héhe von TEUR -1.275 (GJ 2021: TEUR -3.929). Aufgrund der
Eigenkapitalausstattung ist die weitere Risikotragfahigkeit des Unternehmens fir den Fall von
Verlustprojekten oder unerwarteten Gewahrleistungsanspriichen eingeschrénkt. Der Vorstand ging in
dem im Konzernanhang veréffentlichten Ausblick fiir das Geschéftsjahr 2023 davon aus, dass aufgrund
der Planung flr die nachsten 12 Monate ausreichend Liquiditat fir die Bezahlung der Verbindlichkeiten
vorhanden sein wiirde und somit der Konzern seine Geschaftstatigkeit fortfiihren kénne.

Daraufhin merkte die Abschlusspriferin bzw. Konzernabschlusspriferin in ihrem Bestatigungsvermerk
folgendes an: Die Planung sieht einen Planumsatz von TEUR 25.000, eine wesentliche Verbesserung
der Deckungsbeitragsmarge bei Errichtungsauftragen sowie eine wesentliche Reduktion bei den
Verwaltungs- und Vertriebskosten vor. Die Erreichung des Planumsatzes sowie der Planmargen setzt
voraus, dass die organisatorische und personelle Leistungsfahigkeit des Unternehmens aufrecht bleibt
bzw. ausgebaut wird. Fir den Fall, dass wesentliche Annahmen der Planung nicht eintreten, fihrt dies
zu einer wesentlichen Unsicherheit, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen.

Das Prifungsurteil der Abschlusspriiferin wurde im Hinblick auf diesen Sachverhalt nicht modifiziert.

Wahrend des Geschéftsjahres 2023 wurden diese Planungsannahmen zweimal modifiziert. Zunachst
am 16. August 2023, sowie am 21. November 2023. Im Zuge dieser Anpassungen reduzierte sich der
von der Emittentin angenommene Konzernumsatz fir das Geschéaftsjahr 2023 schlussendlich auf
TEUR 12.000.

18.3.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, die von den
Abschlusspriifern geprift wurden.

Es wurden keine sonstigen Informationen in diesen Prospekt aufgenommen, die von den
Abschlusspriifern geprift wurden.

18.3.3. Wurden die Finanzinformationen im Registrierungsformular nicht dem gepriften
Jahresabschluss des Emittenten enthommen, so sind die Quelle dieser Informationen
und die Tatsache anzugeben, dass die Informationen ungepriift sind.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzinformationen stammen aus dem gepriften und mit
uneingeschrankiem Bestatigungsvermerk versehenen Konzernabschluss zum 31. Dezember 2022,
dem gepriften und mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehenen Konzernabschluss zum
31. Dezember 2021 sowie aus dem gepriften und mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk
versehenen Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020.

Soweit Finanzkennzahlen nicht aus einem gepriften Konzernabschluss stammen bzw. aus diesem

hergeleitet sind, sind diese ungeprift. Das betrifft insbesondere Finanzinformationen aus dem
Konzernzwischenabschluss 2023.
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18.4. Pro-forma-Finanzinformationen
Nicht anwendbar.
18.5. Dividendenpolitik

Neben den Ausfihrungen in diesem Abschnitt verweist die Emittentin im Zusammenhang mit den
rechtlichen Mdéglichkeiten zur Ausschittung einer Dividende auf Abschnitt VII. MINDESTANGABEN
FUR DIE WERTPAPIERBESCHREIBUNG, Punkt 4.5., Seiten 85 - 87.

18.5.1. Beschreibung der Politik der Emittentin auf dem Gebiet der Dividendenausschiittungen
und etwaiger diesbeziiglicher Beschrankungen. Verfolgt die Emittentin keine derartige
Politik, ist eine negative Erklarung abzugeben.

Die Aktionare der Gesellschaft beschlieBen in der jahrlichen ordentlichen Hauptversammlung auf der
Grundlage des Vorschlages des Vorstandes und des Berichtes des Aufsichtsrates Uiber die Verwendung
des Bilanzgewinns des jeweils vorangegangenen Geschéftsjahres. Die Aktiondre der Gesellschaft
entscheiden somit darlber, ob, in welcher H6he und zu welchem Zeitpunkt Dividenden ausgeschuttet
werden, sowie innerhalb welchen Zeitraums nach der Hauptversammlung eine beschlossene Dividende
zur Zahlung fallig wird.

Samtliche Aktien der Emittentin sind mit derselben Dividendenberechtigung ausgestattet.

Die Emittentin verfolgt eine Dividendenpolitik, die sowohl die Interessen der Aktiondre als auch die
allgemeine Lage der Emittentin und der Gruppe berlicksichtigt. Die Emittentin erwirtschaftete bisher
noch keinen Bilanzgewinn. Dementsprechend wurde bisher auch keine Dividende ausgeschuttet. Die
zuklnftige Ausschittung von Dividenden durch die Emittentin hangt von ihren Investitionstatigkeiten,
inrer Ertragslage, ihrer finanziellen Lage und anderen Faktoren, einschlieBlich ihrem Barmittelbedarf,
ihren  Zukunftsaussichten sowie steuerlichen, regulatorischen und sonstigen rechtlichen
Rahmenbedingungen ab. Diese Dividendenpolitik kann dazu fihren, dass es auch in den kommenden
Geschaftsjahren zu keiner Ausschittung von Dividenden an die Aktionare kommt.

18.5.2. Angabe des Betrags der Dividende pro Aktie fiir jedes Geschéftsjahr innerhalb des von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums. Wurde die Zahl der
Aktien am Emittenten geédndert, ist eine Bereinigung zu Vergleichszwecken
vorzunehmen.

Die Emittentin hat bisher noch keinen ausschittungsféahigen Gewinn erwirtschaftet und konnte somit
noch keine Dividenden an die Aktionére ausschiitten.

18.6. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

18.6.1. Beschreibung der Angaben liber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis des
Emittenten noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der
mindestens 12 letzten Monate stattfanden und die sich in jiingster Zeit erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitidt des Emittenten und/oder der Gruppe ausgewirkt haben
oder sich in Zukunft auswirken kénnten. Ansonsten ist eine negative Erklarung
abzugeben.

Die Emittentin und Unternehmen der Gruppe sind Parteien verschiedener Rechtsstreitigkeiten, die sich
aus dem gewdhnlichen Geschéftsbetrieb ergeben.

Die Emittentin und Unternehmen der Gruppe sind in keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder

Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch
anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten) involviert, die im Zeitraum der 12 letzten Monate
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stattfanden und die sich in jingster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin
und/oder ihre Beteiligungsgesellschaften ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kénnten.

18.7. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage der Emittentin

18.7.1. Beschreibung jeder wesentlichen Veranderung in der Finanzlage der Gruppe, die seit
dem Ende des Stichtags eingetreten ist, fiir den entweder gepriifte Abschliisse oder
Zwischenfinanzinformationen verodffentlicht wurden. Ansonsten ist eine negative
Erklarung abzugeben.

Im Rahmen der Neuausrichtung und Neustrukturierung der Gesellschaft hat die Gesellschaft am
28. Oktober 2023 bekannt gegeben, dass aufgrund der schlechten Finanzlage der Gesellschaft ein
unmittelbarer Liquiditatsbedarf in Hdhe von EUR 4,2 Millionen vorliegt und daher wesentliche
Sanierungsschritte erforderlich sind. In Ansehung dieser MaBnahmen wurde angekiindigt, dass vor
Jahresende noch eine auBerordentliche Hauptversammlung einberufen wird, welche die flr die
Sanierung erforderlichen Schritte beschlieBen soll. Diese KapitalmaBnahmen begleitend haben
Glaubiger einerseits auf Geldforderungen verzichtet und andererseits Stundungen auf féllige und
zukunftige Forderungen gewahrt.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 wurden vier KapitalmaBnahmen
beschlossen:

Zundchst wurde eine vereinfachte Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft von
EUR 4.880.671,00 auf EUR 4.880.670,00, sohin um EUR 1,00 durch Einziehung einer einzelnen
eigenen Aktie gemaB § 192 AktG beschlossen, um zu einer teilbaren Aktienanzahl fir die
nachfolgenden KapitalmaBnahmen zu gelangen.

In einem zweiten Schritt wurde eine vereinfachte Kapitalherabsetzung um EUR 1.952.268,00 auf
EUR 2.928.402,00 durch Zusammenlegung der 4.880.670 auf Inhaber lautenden Stiickaktien im
Verhéltnis 5 zu 3 auf nunmehr 2.928.402 auf Inhaber lautende Stiickaktien zur Deckung des sonst
auszuweisenden Bilanzverlusts gemaf §§ 182 ff AktG beschlossen.

In einem dritten Schritt wurde, jeweils unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionéare
geman § 153 Abs 3 AktG, im Rahmen der Mischkapitalerhé6hung eine ordentliche Kapitalerhéhung der
Gesellschaft (i) gegen Sacheinlagen gemaB § 150 Abs 1 AktG um EUR 2.000.000,00 und (ii) gegen
Bareinlagen um EUR 1.000.000,00, durch die Ausgabe von 3.000.000 nennbetragslosen auf Inhaber
lautenden Stuckaktien, beschlossen. Dadurch wurde das Grundkapital der Gesellschaft von
EUR 2.928.402,00 um EUR 3.000.000,00 auf EUR 5.928.402,00 erhdht.

In einem vierten Schritt werden nun durch dieses Bezugsangebot den in der Mischkapitalerh6hung vom
Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionaren, unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der
Zeichner der Mischkapitalerh6hung, bis zu 1.668.988 auf Inhaber lautende Stiickaktien zum Bezug
angeboten, mit dem Zweck den Bezugsberechtigten Aktionédren eine Ausgleichsméglichkeit gegen die
durch die Mischkapitalerh6hung entstandene Verwasserung zu gewéahren.

19. WEITERE ANGABEN

19.1. Aktienkapital

19.1.1. Beschreibung der Héhe des ausgegebenen Kapitals und fir jede Gattung des
Aktienkapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2022 (Stichtag des

Konzernabschlusses 2022) EUR 4.875.871,00 und war zerlegt in 4.875.871 auf Inhaber lautende
nennbetragslose Stickaktien, von denen jede eine gleiche Beteiligung am Grundkapital reprasentiert.
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Mit Wirkung zum 11. Méarz 2023 wurde das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe von 4.800
jungen Aktien aus dem genehmigten Kapital um EUR 4.800,00 auf EUR 4.880.671,00 erhdht.

Mit Wirkung zum 12. Dezember 2023 wurde das Grundkapital der Gesellschaft im Rahmen einer
vereinfachten Kapitalherabsetzung durch Einziehung einer eigenen Aktie um EUR 1,00 auf
EUR 4.880.670,00 reduziert.

Mit Wirkung zum 13. Dezember 2023 wurde das Grundkapital der Gesellschaft im Rahmen einer
vereinfachten Kapitalherabsetzung zur Deckung des sonst auszuweisenden Bilanzverlustes durch
Zusammenlegung von Aktien im Verhaltnis 5 zu 3 um EUR 1.952.268,00 auf EUR 2.928.402,00
reduziert.

Mit Wirkung zum 22. Dezember 2023 wurde das Grundkapital der Gesellschaft im Rahmen der
Mischkapitalerhéhung durch Sacheinlagen und Bareinlagen um EUR 3.000.000,00 auf
EUR 5.928.402,00 erhdht. Hierbei wurden Forderungen im Ausmal von insgesamt EUR 2 Millionen
gegen Gewahrung von 2.000.000 Neuen Aktien als Sacheinlagen in die Emittentin eingebracht.
EUR 1,2 Millionen dieser Forderungen stammten aus einem am 27. Oktober 2023 zwischen der
Emittentin und mehreren Investoren abgeschlossenen kurzfristigen und unverzinsten Kredit- und
Sicherheitenvertrag. Weiters wurden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im AusmafB von
EUR 800.000,00 als Sacheinlagen eingebracht. Das Landesgericht St. Pélten bestellte mit Beschluss
vom 10. November 2023 die LEITGEB Wirtschaftspriifung und Steuerberatung GmbH (FN 514178 w),
Kérntner Ring 5-7, 1015 Wien, als Sacheinlagepriferin fur die im Rahmen der Mischkapitalerhhung zu
leistenden Sacheinlagen. Mit Gutachten vom 19. Dezember 2023 bestéatigte die Sacheinlagepriferin die
Werthaltigkeit der eingebrachten Forderungen und damit, dass der Wert der Forderungen zumindest
dem Ausgabebetrag fiir 3.000.000 Mischkapitalaktien, sohin zumindest den Wert von
EUR 3.000.000,00 erreicht.

Mit der Eintragung der Durchflihrung der Barkapitalerh6hung in das &sterreichische Firmenbuch, die
am oder um den 23. Februar 2024 erfolgen soll, wird das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 1.668.988,00 auf bis zu EUR 7.597.390,00 erhdéht werden. Vorausgesetzt, dass das
Bezugsangebot zur Ganze gezeichnet wird, wird das Grundkapital nach Durchfihrung der
Barkapitalerhdhung EUR 7.597.390,00 betragen und in 7.597.390 auf Inhaber lautende Stiickaktien mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie zerlegt sein.

Das Grundkapital ist zur Gé&nze eingezahlt. Weder zum Beginn noch zum Ende des
Geschaftsjahres 2023 gab es nicht einbezahlte Aktien. Es existieren keine Vorzugsaktien.

19.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, so sind die
Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben.

Nicht anwendbar.

19.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennbetrags der Aktien, die Bestandteil
des Eigenkapitals des Emittenten sind und die vom Emittenten selbst oder in seinem
Namen oder von Tochtergesellschaften des Emittenten gehalten werden.

Zum Stichtag 30. Juni 2023 hielt die Gesellschaft 185.440 Stlick eigene Aktien.

Die Emittentin halt zum Datum dieses Prospektes 361.885 Stiick eigene Aktien; dies entspricht rund
6,10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft.

Die eigenen Aktien wurden durch unentgeltliche Zuwendungen seitens vormaliger GroBaktionare der
Gesellschaft in den Jahren 2020 und 2023 erworben.

751102



19.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder etwaiger
Wertpapieren mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren fiir
die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind.

Es bestehen zum Stichtag 30. Juni 2023 keinerlei wandelbare Wertpapiere oder umtauschbare
Wertpapiere oder etwaige Wartpapiere mit Optionsscheinen der Emittentin.

19.1.5. Angaben (ber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder liber
Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht ausgegebenes Kapital oder
in Bezug auf eine Kapitalerh6hung.

Es bestehen zum Stichtag 30. Juni 2023 keinerlei eventuellen Akquisitionsrechte und/oder
Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes aber noch nicht ausgegebenes Kapital.

19.1.6. Angaben, ob auf den Anteil eines Mitglieds der Gruppe ein Optionsrecht besteht oder ob
bedingt oder bedingungslos vereinbart wurde, einen Anteil an ein Optionsrecht zu
kniipfen, sowie Einzelheiten liber solche Optionen, die auch jene Personen betreffen, die
diese Optionsrechte erhalten haben.

Nicht anwendbar.

19.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Angaben liber
etwaige Verdnderungen, die wahrend des von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums erfolgt sind.

Die Summe des Konzerneigenkapitals der Emittentin betrug zum 31. Dezember 2020
EUR 3.718.810,00, zum 31. Dezember 2021 EUR 4.115.779,00 und zum 31. Dezember 2022
EUR 4.875.671,00. Zur Veranderung des Eigenkapitals siehe bereits die Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung  (Kapitel VI. ANGABEN ZUR EMITTENTIN, Punkt 8.1,
Seiten 46 - 47).

Zur Entwicklung des Eigenkapitals seit 31. Dezember 2022 wird auf die Ausfihrungen in
Kapitel VI. ANGABEN ZUR EMITTENTIN, Punkt 18.7.1, Seite 74, verwiesen.

19.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

19.2.1. Anzugeben sind das Register und ggf. die Nummer, unter der die Gesellschaft in das
Register eingetragen ist, sowie eine kurze Beschreibung der Zielsetzungen des
Emittenten und an welcher Stelle sie in der aktuellen Satzung und den aktuellen Statuten
der Gesellschaft verankert sind.

Die Emittentin ist im Firmenbuch des Landesgerichts St. Pélten zu FN 406107 d eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist unter ,l. Allgemeine Bestimmungen, 2.
Unternehmensgegenstand® der Satzung der Emittentin dargelegt und lautet:

2.1. Gegenstand des Unternehmens ist

2.1.1. die Planung, Herstellung und der Vertrieb von Technologien zur Umsetzung von
EnergieeffizienzmalBnahmen jeglicher Art, einschlieBlich der umfassenden
Konzeption, Planung und Umsetzung von Projekten im Bereich der Energieeffizienz
und erneuerbaren Energie;

2.1.2 Halten und Verwalten und die VerdufBBerung von Beteiligungen, insbesondere an
solchen Unternehmen;
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2.1.3. Forschung und Entwicklung im Bereich innovativer, zukunftsweisender
Technologien;

2.14. Beteiligung an Unternehmen, innovativer zukunftsweisender Geschéftsfelder auch
auBerhalb des Bereichs Energie;

2.1.5. der Handel mit Waren aller Art.

2.2. Die Gesellschaft ist zu allen Geschéften und MalBnahmen berechtigt, die zur Erreichung
des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich erscheinen, insbesondere zur
Errichtung von Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland,
zum Erwerb sowie zur Beteiligung an anderen Unternehmen und Gesellschaften, zur
Ubernahme der Geschéftsfiihrung und Vertretung solcher Unternehmen und
Gesellschaften sowie zur Vermietung und Verpachtung von Wirtschaftsgditern.

2.3. Die Gesellschatft ist nicht zum Betrieb von Bankgeschéften berechtigt.

19.2.2. Gibt es mehr als eine Gattung vorhandener Aktien, Beschreibung der Rechte, Vorrechte
und Beschrankungen, die an jede Gattung gebunden sind.

Nicht anwendbar. Samtliche Aktien der Gesellschaft sind auf Inhaber lautende, nennbetragslose
Stammaktien (Stlickaktien), von denen jede eine gleiche Beteiligung am Grundkapital reprasentiert.
Jede Stiickaktie gewahrt eine Stimme.

Aktiondre haben die in Kapitel VII. MINDESTANGABEN FUR DIE WERTPAPIERBESCHREIBUNG
FUR AKTIEN, Punkt 4.5., Seiten 85 - 87, dargelegten Rechte und Beschréankungen.

19.2.3. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Emittenten sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u. U. eine
Verzogerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der
Kontrolle des Emittenten bewirken.

In der Satzung und den Statuten der Gesellschaft sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger
Satzungen finden sich keine Bestimmungen, die einer Verzégerung, einen Aufschub oder sogar die
Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle der Gesellschaft bewirken kénnten.

20. WESENTLICHE VERTRAGE

20.1. Zusammenfassung jedes in den letzten beiden Jahren vor der Verdffentlichung des
Registrierungsformulars abgeschlossenen wesentlichen Vertrags (bei denen es sich
nicht um jene handelt, die im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit abgeschlossen
wurden), bei dem der Emittent oder ein sonstiges Mitglied der Gruppe eine Vertragspartei
ist. Zusammenfassung aller sonstigen zum Datum des Registrierungsformulars
bestehenden Vertrage (mit Ausnahme von Vertragen, die im Rahmen der normalen
Geschaftstatigkeit abgeschlossen wurden), die von Mitgliedern der Gruppe
abgeschlossen wurden und eine Bestimmung enthalten, der zufolge ein Mitglied der
Gruppe eine Verpflichtung eingeht oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Gruppe
von wesentlicher Bedeutung ist.

VerauBerung der CLEEN Energy Hyperion GmbH

Die NovoFuel GmbH ist seit Durchfiihrung der Mischkapitalerh6hung Kernaktiondrin und war bereits
davor wichtige Lieferantin der CLEEN Energy AG fir PV-Module. Zum Stichtag 31. Dezember 2022
hatte die Emittentin gegeniber der NovoFuel GmbH aus der Anschaffung von PV-Modulen und PV-
Boxen TEUR 3.767 an Verbindlichkeiten.
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Im April 2023 wurden PV-Module im Wert von TEUR 1.514 durch die NovoFuel GmbH von der
Emittentin zurlckgekauft, um die Liquiditatssituation der Emittentin zu verbessern. Um die
Verbindlichkeiten gegenliber der NovoFuel GmbH weiter zu reduzieren, wurde am 27. April 2023 eine
Vereinbarung getroffen, welche die VerauBerung der CLEEN Energy Hyperion GmbH an die NovoFuel
GmbH zu einem symbolischen Kaufpreis im Rahmen eines Share Deals vorsieht. Im Rahmen dieser
VerauBerung wurden die Verbindlichkeiten der CLEEN Energy Hyperion GmbH gegenlber der
Emittentin in H6he von rund TEUR 2.650 zurlckgefiihrt und gegen die bestehende Verbindlichkeit
gegeniber der NovoFuel GmbH verrechnet. Eine aufschiebende Bedingung der VerduBerung war die
Freigabe der finanzierenden Bank. Diese Freigabe der Bank und somit das Closing der Transaktion
erfolgten am 10. Juli 2023, wodurch die CLEEN Energy Hyperion GmbH im zweiten Halbjahr 2023 aus
dem Konsolidierungskreis der Emittentin ausschied.

Sacheinlagevertrag

Zur Durchfiihrung der Mischkapitalerhdhung schloss die Emittentin mit der BSH invest GmbH, der
Compass-Gruppe GmbH, der ALLIN-Investbeteiligungs GmbH, Florian Gietl, Thomas Zeitelhofer, der
Romulus Consulting GmbH, der Kawkaw Electronics International Ltd, der HW Vermdgensverwaltungs
GmbH, der NovoFuel GmbH und der Apollon Beteiligungs GmbH am 15. Dezember 2023 einen
Sacheinlagevertrag ab. GemalR diesem Sacheinlagevertrag brachten die genannten Vertragspartner
der Emittentin als kurzfristig auszuweisende Forderungen gegen die Emittentin im Gesamtausmaf von
EUR 2.000.000,00 als Sacheinlage in die Gesellschaft ein. Dieser Forderungen setzen sich zum Teil
aus Darlehensforderungen aus einem am 27. Oktober 2023 abgeschlossenen kurzfristigen
Kreditvertrag (EUR 1.200.000,00) und zum Teil aus Forderungen aus gegeniiber der Emittentin
erbrachten Lieferungen und Leistungen zusammen (EUR 800.000,00). Mit Durchfihrung der
Mischkapitalerh6hung wurde dieser Sacheinlagevertrag vollzogen. Im Ausmaf der Sacheinlage in Héhe
von EUR 2.000.000 kam es sohin nicht zur Zufuhr von frischen Barmitteln, sondern wurden bestehende
Forderungen gegen die Gesellschaft in Eigenkapital umgewandelt. Es fand sohin im Rahmen der
Sacheinlage eine Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital (debt-equity-swap) statt. Im darliber
hinausgehenden AusmalB der Mischkapitalerh6hung (entspricht EUR 1.000.000) wurden der
Gesellschaft frische Barmittel zugefiihrt. Die (ungeprifte) Kapitalausstattung nach Durchfiihrung der
Mischkapitalerhdhung zum 31. Dezember 2023 ist in Kapitel VII. MINDESTANGABEN FUR DIE
WERTPAPIERBESCHREIBUNG FUR AKTIEN, Punkt 3.2, Seiten 81 - 82, dargelegt.

21. VERFUGBARE DOKUMENTE
Fir die Dauer der Giltigkeit dieses Prospekts kdnnen

i) dieser Prospekt und allfallige Nachtrage,

i) der geprifte Konzernabschluss 2022 der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022,

i) der geprifte Konzernabschluss 2021 der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021,

iv) der geprlfte Konzernabschluss 2020 der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020,

v) der ungepriifte Konzernzwischenabschluss 2023 der Gesellschaft zum 30. Juni 2023, und
vi) die aktuelle Fassung der Satzung der Gesellschaft,

Py
=

am Sitz der Gesellschaft, HollriglstraBe 8a, 3350 Haag, wahrend der Ublichen Geschéftszeiten in
Papierform unentgeltlich eingesehen werden und sind zudem auf der Webseite der Gesellschaft unter
https://www.cleen-energy.com unter der Rubrik ,Unternehmen® — ,Investoren® — ,KapitalmalRnahmen*
in elektronischer Form abrufbar.

Dariliber hinaus bleibt der gebilligte Prospekt samt der oben unter (i) — (v) aufgez&hlten Dokumente
geman Artikel 21 Abs 7 iVm Artikel 21 Abs 2 und Abs 6 der Prospektverordnung

- auf der Webseite der Emittentin unter https:/www.cleen-energy.com unter der Rubrik

,Jdnternehmen® — ,Investoren® — ,KapitalmaRnahmen*
- auf der Webseite der ESMA (nur der Prospekt)
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fir mindestens 10 Jahre ab Veréffentlichung in elektronischer Form abrufbar.

Die zuklnftigen gepruften Konzernabschluss und zuklnftigen ungepruften
Konzernzwischenabschliisse der Gesellschaft werden ebenfalls auf der Webseite der Gesellschaft
unter https://www.cleen-energy.com unter der Rubrik ,Unternehmen® — ,Investoren® — ,Berichte” in

elektronischer Form abrufbar sein.
Informationen, die auf der Webseite der Gesellschaft unter https://www.cleen-energy.com verfligbar

sind, sind nicht sind nicht Teil dieses Prospektes und auch nicht durch Verweis in diesen Prospekt
einbezogenen.
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VIl MINDESTANGABEN FUR DIE WERTPAPIERBESCHREIBUNG FUR AKTIEN

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGEN UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1. Verantwortliche Person
Es wird auf die Angaben im Kapitel VI. ANGABEN ZUR EMITTENTIN Punkt 1.1., Seite 33, verwiesen.
1.2. Erklarung der verantwortlichen Person

Es wird auf die Angaben unter ,I. WICHTIGE INFORMATIONEN®, Unterpunkt ,Haftungserklarung®,
Seite 4, verwiesen.

1.3. Wird in die Wertpapierbeschreibung eine Erklarung oder ein Bericht einer Person
aufgenommen, die als Sachverstandiger handelt, so sind zuséatzlich Angaben zu dieser
Person zu machen.

Es wird auf die Angaben im Kapitel VI. ANGABEN ZUR EMITTENTIN Punkt 1.3., Seite 33, verwiesen.

1.4. Wurden Angaben von Seiten Dritter ibernommen, ist zu bestéatigen, dass diese Angaben
korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Gesellschaft und soweit fiir ihn aus
den von diesem Dritten veréffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen
unkorrekt oder irrefilhrend gestaltet wurden. Dariiber hinaus hat die Gesellschaft die
Quelle(n) der Angaben zu nennen.

Es wird auf die Angaben im Kapitel VI. ANGABEN ZUR EMITTENTIN Punkt 1.4., Seite 33, verwiesen.
1.5. Billigung dieses Prospektes

Es wird auf die Angaben im Kapitel VI. ANGABEN ZUR EMITTENTIN Punkt 1.5., Seite 33, verwiesen.

2. RISIKOFAKTOREN

Es wird auf die Angaben im Abschnitt ,4. Risiken im Zusammenhang mit dem Bezugsangebot den
Aktien und der Kapitalstruktur® im Kapitel V. RISIKOFAKTOREN, Seiten 29 - 32, verwiesen.

3. GRUNDLEGENDE ANGABEN
3.1. Erklarung zum Geschaftskapital

Nach Auffassung der Emittentin verfligt die Emittentin nach Durchfiihrung der Mischkapitalerhéhung
und ohne Beriicksichtigung der folgenden Barkapitalerhdhung tber ausreichend Geschéftskapital (das
beinhaltet insbesondere die verfligbaren liquiden Mittel aus dem Baranteil der Mischkapitalerhéhung,
Ertrage aus der Abwicklung von Kundenauftrdgen sowie der Emittentin bereits zur Verfligung stehende
Kreditrahmen) um ihren derzeitigen Verpflichtungen mindestens in den nachsten zwélf Monaten ab dem
Datum dieses Prospektes nachzukommen.

Zum Zeitpunkt des Prospekis hat die Emittentin keine Kenntnis von Problemen bezlglich des
Geschaftskapitals, die nach mehr als 12 Monaten nach Billigung des Prospekts auftreten kénnten.

80 | 102



3.2. Kapitalausstattung und Verschuldung

Die folgende Darstellung gibt die Kapitalausstattung und Verschuldung der Emittentin (ohne
Konzernbetrachtung) zum 31. Dezember 2023 wieder. Die darin enthaltenen Zahlen sind weder geprift
noch einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Emittentin erklart, dass sich zwischen dem
31. Dezember 2023 und dem Datum dieses Prospektes keine wesentlichen Veranderungen in der
nachfolgend dargestellten Aufstellung der Kapitalausstattung bzw. Verschuldung (ohne
Konzernbetrachtung) ergeben haben.

Kapitalausstattung* Zahlen zum
(Angaben in TEUR) 31.12.2023
(ungepriift)
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 388
davon besichert 224
davon unbesichert 164
davon garantiert 200
davon nicht garantiert 188
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 3.922
davon besichert 894
davon unbesichert 3.028
davon garantiert 127
davon nicht garantiert 3.795
Eigenkapital (2.660)
davon gezeichnetes Kapital' 5.567
davon Kapitalriicklagen' 362
davon Bilanzgewinn / -verlust (8.588)
Kapitalausstattung 1.650
(Finanzverbindlichkeiten + Eigenkapital)
Nettoverschuldung* Zahlen zum
(Angaben in TEUR) 31.12.2023
(ungeprift)
A. Zahlungsmittel 938
B. Zahlungsmittelaquivalente -
C. Liquide Wertpapiere -
D. Liquiditat (A+B+C) 938
E. Kurzfristige finanzielle Forderungen 184
F. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 224
G. Kurzfristiger Anteil langfristiger Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -
H. Sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 164
.  Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (F+G+H) 388
J. Kurzfristige Nettofinanzverschuldung (I-E-D) (734)
K. Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 894
L. Ausstehende Anleihen -
M. Sonstige Darlehen 3.028
N. Mezzaninkapital -
0. Langfristige Finanzverbindlichkeiten (K+L+M+N) 3.922
P. Nettofinanzverschuldung (J+O) 3.188

Einzelne Zahlenangaben wurden kaufmannisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten
Zahlenangaben unter Umsténden nicht genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen.
Die zum 31. Dezember 2023 von der Emittentin gehaltenen 361.885 eigenen Aktien sind nicht im gezeichneten Kapital
berlcksichtigt, sondern als Kapitalriicklage ausgewiesen.

Zusatzlich bestanden auf Ebene der Emittentin (ohne Konzernbetrachtung) zum 31. Dezember 2023
Eventualverbindlichkeiten im Gesamtausmaf von rund TEUR 11.622. Diese Eventualverbindlichkeiten
stammen aus einer Patronatserklarung zugunsten der CLEEN Energy Energiewende GmbH sowie aus
Burgschaften, welche die Gesellschaft fir Verbindlichkeiten der CLEEN Energy Einsparcontracting
GmbH und der CLEEN Energy Hyperion GmbH Gibernommen hat.
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Die folgende Darstellung gibt die Kapitalausstattung und Verschuldung der Emittentin (unter
Konzernbetrachtung) zum 30. November 2023 wieder. Die darin enthaltenen Zahlen sind weder gepruft
noch einer priuferischen Durchsicht unterzogen. Die Emittentin erklart, dass sich zwischen dem
30. November 2023 und dem Prospektbilligungsdatum, abseits der in diesem Prospekt beschriebenen
Kapitalherabsetzung und Mischkapitalerhéhung (samt der dabei getatigten Sacheinlagen, die zur
Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital gefihrt haben) keine wesentlichen Veradnderungen in der
nachfolgend dargestellten Aufstellung der Kapitalausstattung bzw. Verschuldung (unter
Konzernbetrachtung) ergeben haben.

Kapitalausstattung* Zahlen zum
(Angaben in TEUR) 30.11.2023
(ungepriift)
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 2.198
davon besichert 1.815
davon unbesichert 384
davon garantiert 200
davon nicht garantiert 1.998
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 11.480
davon besichert 8.487
davon unbesichert 2.992
davon garantiert 192
davon nicht garantiert 11.288
Eigenkapital (5.625)
davon gezeichnetes Kapital' (4.695
davon Kapitalriicklagen' (9.858
davon Bilanzgewinn / -verlust (20.179)
Kapitalausstattung 8.053
(Finanzverbindlichkeiten + Eigenkapital)
Nettoverschuldung* Zahlen zum
(Angaben in TEUR) 30.11.2023
(ungeprift)
A. Zahlungsmittel (154)
B. Zahlungsmittelaquivalente -
C. Liquide Wertpapiere -
D. Liquiditat (A+B+C) (154)
E. Kurzfristige finanzielle Forderungen 558
F. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 738
G. Kurzfristiger Anteil langfristiger Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -
H. Sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 1.461
.  Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (F+G+H) 2.198
J. Kurzfristige Nettofinanzverschuldung (I-E-D) 1.794
K. Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7.287
L. Ausstehende Anleihen -
M. Sonstige Darlehen 4192
N. Mezzaninkapital -
0. Langfristige Finanzverbindlichkeiten (K+L+M+N) 11.480
P. Nettofinanzverschuldung (J+O) 13.274

Einzelne Zahlenangaben wurden kaufmannisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten
Zahlenangaben unter Umsténden nicht genau zu den in den Tabellen gegebenenfalls enthaltenen Gesamtsummen.
' Die zum 30. November 2023 von der Emittentin gehaltenen 185.440 eigenen Aktien sind nicht im gezeichneten Kapital
berlcksichtigt, sondern als Kapitalriicklage ausgewiesen.

Zusatzlich bestanden auf Ebene der Emittentin (mit Konzernbetrachtung) zum 30. November 2023
Eventualverbindlichkeiten im GesamtausmafB von rund TEUR 5.435. Diese Eventualverbindlichkeiten
stammen aus einer Birgschaft, welche die Gesellschaft flir Verbindlichkeiten der CLEEN Energy
Hyperion GmbH Ubernommen hat.
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3.3. Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot
beteiligt sind.

Die Emittentin hat das Interesse durch dieses Bezugsangebot Finanzmittel am Kapitalmarkt
aufzunehmen.

Herr Florian Gietl, Vorstand der Emittentin, ist unmittelbar zu rund 2,53 Prozent an der Emittentin
beteiligt und hat daher ein eigenes Interesse an der Entwicklung des Kurses der Aktie der Emittentin.
Das Mitglied des Aufsichtsrates Mag. Fritz Ecker, LLM ist iber die Apollon Beteiligungs GmbH mittelbar
zu 11,81% an der Emittentin beteiligt und hat daher ebenfalls ein eigenes Interesse an der Entwicklung
des Kurses der Aktie der Emittentin.

Die Wiener Privatbank SE steht im Zusammenhang mit dem Angebot der Jungen Aktien und der
Zulassung samtlicher Neuen Aktien zum Amtlichen Handel der Wiener Bérse in einem vertraglichen
Verhaltnis mit der Emittentin. Die Wiener Privatbank SE fungiert als Bezugsstelle fir das
Bezugsangebot und bietet insoweit die Aktien gemal § 153 Abs 6 AktG im Wege des mittelbaren
Bezugsrechts den Bezugsberechtigten Aktionaren und Inhabern von Bezugsrechten an. Zudem hat sich
die Emittentin vorbehalten, die Wiener Privatbank SE zu beauftragen, Junge Aktien, fir die keine
Bezugsrechte ausgelibt werden, im Rahmen einer Privatplatzierung zu den Konditionen des
Bezugsangebots zu verwerten. Darliber hinaus ist die Wiener Privatbank SE nicht als Anbieterin tatig.
Fir ihre Tatigkeit erhalt die Wiener Privatbank SE eine fixe marktiibliche Vergitung. Nach Ansicht der
Emittentin bestehen mit der Wiener Privatbank SE aus ihrer Tatigkeit keine Interessenskonflikte, da sie
ein vom Umfang der tatsachlichen Platzierung unabhangiges Pauschalhonorar erhalt.

Daraus, dass die oben beschriebenen beteiligten Personen und Unternehmen jeweils auch eigene
Interessen im Hinblick auf die Durchfiihrung des Bezugsangebots bzw. der Emission haben, kénnen
sich grundsatzlich potenzielle Interessenskonflikte zwischen den Beteiligten untereinander oder
zwischen Beteiligten und der Emittentin ergeben.

Darlber hinaus sind der Emittentin keine nattrlichen und juristischen Personen bekannt, die an dem
Bezugsangebots bzw. der Emission beteiligt sind und eigene Interessen verfolgen.

3.4. Griinde fir das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Griinde flir das Bezugsangebots

Durch die Mischkapitalerhdhung wurden bestehende Darlehensforderungen bzw. Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen gegenlber der Emittentin gegen Ausgabe von 2.000.000
Mischkapitalerh6hungsaktien zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 in die Emittentin eingebracht. Zudem
wurde im Rahmen der Mischkapitalerhdhung das Grundkapital der Gesellschaft um weitere
EUR 1.000.000,00 gegen Bareinlage erhoht.

Um die aus der Mischkapitalerh6hung resultierende Verwéasserung der Bezugsberechtigten Aktionare
(das sind samtliche Aktiondre der Emittentin, die keine Ausgeschlossenen Aktionédre sind)
auszugleichen, ist das Bezugsangebot ausschlieBBlich an die Bezugsberechtigten Aktionére gerichtet.
Damit haben Bezugsberechtigte Aktiondre die Mdglichkeit, zu den Konditionen der
Mischkapitalerhéhung ihr bisheriges Beteiligungsverhdlinis an der Gesellschaft nach der
Mischkapitalerh6hung aufrechtzuerhalten. Da die Ausgeschlossenen Aktionare Uberwiegend bereits im
Rahmen der Mischkapitalerhéhung Neue Aktien erworben haben, wurden diese durch Beschluss der
auBerordentlichen Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 von der Barkapitalerhdhung
ausgeschlossen.

Der Bezugspreis der Barkapitalerhéhung in Hé6he von EUR 1,00 je Junger Aktie entspricht dem
Ausgabebetrag der Mischkapitalerh6hung.
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Verwendung der Ertrage

Der Baranteil der Mischkapitalerh6hung betrug EUR 1.000.000,00. Der verbleibende Ausgabebetrag in
Héhe von EUR 2.000.000,00 wurden im Wege einer Sacheinlage geleistet, wobei davon wiederum
EUR 1.200.000,00 auf ein im Oktober 2023 gewéhrtes kurzfristiges Darlehen entfielen.

Im Zuge der Barkapitalerhdhung werden bis zu 1.668.988 Junge Aktien zum Bezugspreis von EUR 1,00
ausgegeben, sodass der Ertrag der Barkapitalerh6hung bis zu EUR 1.668.988,00 betragt. Die
kumulierten Barertrdge aus der der Barkapitalerhéhung und der Mischkapitalerh6hung betragen daher
bis zu EUR 2.668.988,00.

Die Gesamtkosten der Kapitalerhdhung belaufen sich fir die Emittentin auf Grundlage eines
Emissionsvolumens von EUR 3.000.000,00 fir die Mischkapitalerhdhung und bis zu EUR 1.668.988,00
far die Barkapitalerh6hung auf insgesamt rund EUR 200.000,00 (Rechtsberatung, Sacheinlageprufung,
Durchfihrung der Sachkapitalerhéhung, Abhaltung einer auBerordentlichen Hauptversammiung,
Vergltung fir die Tatigkeiten der Wiener Privatbank SE und sonstige Nebenkosten, insbesondere im
Zusammenhang mit der Aufbereitung der wirtschaftlichen Grundlagen fiir die Vorbereitung der Misch-
und Barkapitalerhéhung).

Der gesamte Nettoemissionserlés der Misch- und Barkapitalerhdhung soll zu allgemeinen
Geschéaftszwecken verwendet werden. Durch die Zufuhr von Eigenkapital verbessert sich zudem die
Bilanzstruktur. Das ermdglicht der Gesellschaft in Zukunft wieder attraktivere Konditionen fiir
Fremdfinanzierungen zu erhalten.

Solange die Barmittel aus der Barkapitalerhdhung und der Mischkapitalerhdhung nicht fir allgemeine
Geschaftszwecke bendtigt werden, sollen sie zinsbringend veranlagt werden.

4, ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

41. Beschreibung der Art, Gattung und Emissionsvolumen der anzubietenden bzw. zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere, einschlieBlich der internationalen Wertpapier-
Identifikationsnummer (ISIN).

Die Altaktien der Emittentin sind unter der ISIN ATO000A38M45 in den Amtlichen Handel der Wiener
Bdrse AG einbezogen und werden im Marktsegment ,standard market continuous® gehandelt.

Die Neuen Aktien (das sind die Jungen Aktien, die Mischkapitalerhéhungsaktien und die Marz 2023 KE-
Aktien) haben dieselbe Gewinnberechtigung wie die Altaktien und sollen daher ebenfalls unter dieser
ISIN verbrieft und gehandelt werden. Die Neuen Aktien werden nach Zulassung durch die Wiener Bérse
voraussichtlich ab dem 27. Februar 2024 im Amtlichen Handel im Marktsegment ,standard market
continuous” der Wiener Borse unter der ISIN ATO000A38M45 gehandelt werden.

Die Bezugsrechte werden die ISIN ATO000A39GQ6 tragen und im Zeitraum 5. bis 7. Februar 2024 an
der Wiener Bdrse handelbar sein.

4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Form und Inhalt der von der Gesellschaft ausgegebenen Aktien sowie alle Rechte und Pflichten der
Investoren, der Gesellschaft und der Zahlstelle bestimmen sich nach ésterreichischem Recht.
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4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namens- oder Inhaberpapiere handelt und
ob sie in Stiickeform oder stiickelos vorliegen. In letzterem Fall sind Name und Anschrift
des die Buchungsunterlagen fithrenden Instituts zu nennen

Bei den Neuen Aktien handelt es sich um bis zu 4.671.868 auf Inhaber lautende nennbetragslose
Stammaktien (Stlickaktien). SAmtliche Neuen Aktien werden iq einer veranderbaren Sammelurkunde,
die bei der OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich, hinterlegt ist, verbrieft.

Der Anspruch eines Aktionars auf Einzelverbriefung der Aktien ist gemanR Punkt I1.5.2. der Satzung der
Gesellschaft ausgeschlossen.

44. Wahrung der Wertpapieremission
Die Wahrung der Neuen Aktien ist der Euro.
4.5. Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Dividendenrechte

Jeder Aktiondr hat Anspruch auf Ausschittung einer Dividende aus dem im Jahresabschluss
(Einzelabschluss nach UGB) ausgewiesenen Reingewinn. Die Hauptversammlung kann aber den
Bilanzgewinn (auch entgegen dem Vorschlag der Verwaltung) ganz oder teilweise von der Verteilung
ausschlieBen, soweit sie aufgrund der Satzung dazu berechtigt ist (derzeit in Punkt 1V.22.1. der Satzung
der Emittentin vorgesehen). BeschlieBt demnach die Hauptversammlung keine Gewinnverteilung, hat
der Aktionar keinen Anspruch darauf, selbst wenn die Gesellschaft im vergangenen Geschaftsjahr
Gewinne erwirtschaftet hat und sie in der Bilanz ausgewiesen sind.

Die Beschlussfassung Uber die Ausschiittung von Dividenden fiir ein Geschéftsjahr auf die Aktien der
Gesellschaft obliegt der ordentlichen Hauptversammlung des darauffolgenden Geschéftsjahres, die auf
Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat entscheidet. Dividenden dirfen nur aus dem Bilanzgewinn,
wie er in dem vom Aufsichtsrat festgestellten Jahresabschluss (Einzelabschluss) der Gesellschaft nach
UGB ausgewiesen ist, gezahlt werden. Bei der Ermittlung des zur Ausschittung zur Verfligung
stehenden Betrags ist der Jahreslberschuss um Gewinn- und Verlustvortrdge des Vorjahres sowie
Entnahmen aus bzw. Einstellungen in Rucklagen zu korrigieren. Kraft Gesetzes sind bestimmte
Racklagen zu bilden, die bei der Berechnung des zur Ausschittung verfigbaren Bilanzgewinns
abgezogen werden mussen.

Von der Hauptversammlung beschlossene Dividenden werden in Ubereinstimmung mit den Regeln des
jeweiligen Clearingsystems unter Abzug der Kapitalertragssteuer ausgezahlt, da die
dividendenberechtigten Aktien in einem Clearingsystem verwahrt werden.

Es gibt weder Dividendenbeschrankungen noch ein besonderes Verfahren fiir gebietsfremde
Wertpapierinhaber.

Dividenden, die binnen dreiBig Jahren nach Falligkeit nicht behoben werden, verfallen zu Gunsten der
freien Ricklage der Gesellschaft.

Bezugsrechte bei Angeboten zur Zeichnung von Wertpapieren derselben Gattung

Jeder Aktiondr kann bei einer Kapitalerh6hung die Zuteilung von so vielen Aktien begehren, wie es
seinem bisherigen Anteil entspricht. Das Bezugsrecht dient dazu, dass der Aktionér einerseits das
Ausmal3 seiner bisherigen Beteiligung halt (Verwasserungsschutz) und andererseits sichert das
Bezugsrecht den Wert der bisherigen Beteiligung des Aktiondrs (Vermdgensschutz). Dies gilt
sinngemal  far  den Fall, dass die Gesellschaft  Wandelschuldverschreibungen,
Gewinnschuldverschreibungen oder Genussrechte im Sinne des § 174 AktG ausgibt.

Das Bezugsrecht kann durch einen Hauptversammlungsbeschluss mit qualifizierter Mehrheit von drei
Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals ganz oder teilweise ausgeschlossen
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werden. Fir einen Bezugsrechtsausschluss muss ein sachlicher Grund vorliegen. Nicht als Ausschluss
des Bezugsrechts gilt, wenn gemaf § 153 Abs 6 AktG die neuen Aktien von einem Kreditinstitut mit der
Verpflichtung Ubernommen werden sollen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht).

Recht auf Beteiligung am Liquidationserlés

Jeder Aktionar hat einen vermégensrechtlichen Anspruch auf das nach der Berichtigung aller Schulden
verbleibende Vermdgen (Liquidationserlds) im Zuge der Abwicklung (Liquidation). Der Aktionér ist
insofern Glaubiger der Gesellschaft und kann diesen Anspruch gerichtlich durchsetzen. Der
Liquidationserlés ist unter den Aktionaren im Verhaltnis ihres Aktienbesitzes aufzuteilen und muss nicht
zwingend in Geld bestehen, sondern kann auch in Sachwerten ausgeschiittet werden.

Teilnahmerecht

Jeder Aktionar hat das Recht an der Hauptversammlung teilzunehmen, da die Aktionéare ihre Rechte in
der Hauptversammlung austben. Die Teilnahmeberechtigung an der Hauptversammlung richtet sich
nach dem Anteilsbesitz jeweils am Ende des zehnten Tages vor dem Tag der Hauptversammlung
(Nachweisstichtag). Zum Nachweis des Anteilsbesitzes genlgt eine Depotbestatigung geman
§ 10a AktG, die der Gesellschaft spatestens am dritten Werktag vor der Hauptversammlung zugehen
muss. Ein Aktionar muss nicht persénlich an der Hauptversammlung teilnehmen, er kann sich auch
durch einen entsprechend bevollméchtigten Vertreter vertreten lassen oder eine Erméachtigung zur
Stimmrechtsausiibung erteilen.

Stimmrechte

Jeder Aktionar hat ein Stimmrecht in der Hauptversammlung entsprechend der Héhe seiner Beteiligung.
Die Satzung kann einem Aktionar generell nicht mehr Stimmen einrdumen, als er Anteilsbesitz hat,
allerdings ist die Beschrankung des Stimmrechts ab einer bestimmten Beteiligungshéhe zulassig. Der
Aktionar hat drei Mdglichkeiten, sein Stimmrecht auszuliben: Er kann fir einen Antrag oder gegen einen
Antrag stimmen oder sich der Stimme enthalten. In bestimmten Fallen der Befangenheit des Aktionérs
ruht das Stimmrecht fur die konkrete Beschlussfassung.

Sofern das Gesetz oder die Satzung nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt, beschlieBt die
Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen, und in jenen Fallen, in denen
eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals.

Die Gesellschaft hat das Prinzip ,one share, one vote* vollumfénglich umgesetzt, sodass in der
Hauptversammlung jeder vertretenen Aktie eine Stimme zukommt, sofern nicht gesetzliche
Stimmverbote greifen. Stimmrechtslose Vorzugsaktien hat die Gesellschaft zum Datum dieses
Prospekts nicht ausgegeben.

Antragsrechte

Geman § 109 AktG kdénnen Aktionare, deren Anteile zusammen fiinf vom Hundert des Grundkapitals
erreichen, schriftlich verlangen, dass Punkte auf die Tagesordnung der nachsten Hauptversammlung
gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem beantragten Tagesordnungspunkt muss ein
Beschlussvorschlag samt Begrindung beiliegen. Die antragsstellenden Aktiondre missen seit
mindestens drei Monaten vor Antragstellung Inhaber der Aktien sein. Das Aktionarsverlangen muss der
Gesellschaft spatestens am 21. Tag vor der ordentlichen oder am 19. Tag vor jeder sonstigen
Hauptversammlung zugehen.

GemaB § 110 AktG kénnen Aktionédre, deren Anteile zusammen eins von Hundert des Grundkapitals
erreichen, der Gesellschaft zu jedem Punkt der Tagesordnung in Textform Vorschlage zur
Beschlussfassung Ubermitteln und verlangen, dass diese Vorschlage zusammen mit den Namen der
betreffenden Aktionare, der anzuschlieBenden Begriindung und einer allfalligen Stellungnahme des
Vorstands oder des Aufsichtsrates auf der Internetseite der Gesellschaft zugénglich gemacht werden.
Das Verlangen ist beachtlich, wenn es der Gesellschaft spatestens am siebenten Werktag vor der
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Hauptversammlung zugeht. Bei einem Vorschlag zur Wahl eines Aufsichtsratsmitgliedes tritt an die
Stelle der Begriindung die Erklarung der vorgeschlagenen Person gemaf § 87 Abs 2 AktG.

GemaB § 119 AktG ist jeder Aktionar berechtigt, in der Hauptversammlung zu jedem Punkt der
Tagesordnung Antrage zu stellen. Die Antrage, die in der Hauptversammlung gestellt werden, missen
nicht begriindet werden.

Auskunfts- bzw. Fragerecht

GemaB § 118 AktG ist jedem Aktionadr auf Verlangen in der Hauptversammlung Auskunft Gber
Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemaBen Beurteilung eines
Tagesordnungspunktes erforderlich ist. Das Auskunftsrecht dient der Information Uber die Lage der
Gesellschaft und als Grundlage fir die Entscheidungsfindung der Gesellschaft.

Grundsatzlich ist nur der Vorstand und nicht der Aufsichtsrat, mit Ausnahme von Angelegenheiten, die
nur den Aufsichtsrat betreffen, zur Auskunft verpflichtet.

Die Auskunft darf verweigert werden, soweit sie nach verninftiger unternehmerischer Beurteilung
geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen erheblichen Nachteil
zuzufligen, oder ihre Erteilung strafbar wére. Die Auskunft darf auch verweigert werden, soweit sie auf
der Internetseite der Gesellschaft in Form von Frage und Antwort Gber mindestens sieben Tage vor
Beginn der Hauptversammlung durchgehend zuganglich war.

Rederecht

Jeder Aktiondr hat das Recht, in der Hauptversammlung seine Meinung zu A&uBern. Die
Hauptversammlung ist das Informations- und Diskussionsforum der Aktionare. Die Redezeit kann vom
Leiter der Hauptversammlung von Anfang an oder je nach Bedarf beschrankt werden. Das Rederecht
als solches darf nicht vollkommen beseitigt werden.

Widerspruchsrecht

Das Aktiengesetz normiert an verschiedenen Stellen die Mdglichkeit oder Pflicht eines Aktionars, als
Voraussetzung zur Wahrung oder Durchsetzung seiner Rechte Widerspruch zu erheben (z.B.
Widerspruch gegen die Ausgabe von Gewinnanteilsscheinen, Widerspruch gegen die Niederschrift Gber
die Hauptversammlung, Widerspruch gegen Umwandlungsbeschluss).

Anfechtungsrecht

Jeder Aktionéar ist berechtigt, Hauptversammlungsbeschliisse anzufechten, wobei Anfechtung die
begehrte nachtragliche Aufhebung eines wirksam zustande gekommenen Beschlusses bedeutet.
Anfechtbar sind alle Beschlisse, die Gesetze oder die Satzung verletzen, aber keine Nichtigkeit
begriinden. Aktionére haben Widerspruch zu Protokoll zu erheben, um anfechtungsberechtigt zu sein.

4.6. Angabe der Beschliilsse, Erméchtigungen und Billigungen, aufgrund deren die
Wertpapiere geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen.

Die auBerordentliche Hauptversammlung der Emittentin vom 5. Dezember 2023 hat zwei
Kapitalerhéhungsbeschliisse gefasst.

Zu Tagesordnungspunkt 3 fasste die Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 den Beschluss, das
(herabgesetzte) Grundkapital von EUR 2.928.402,00 um EUR 3.000.000,00 auf EUR 5.928.402,00 zu
erhdhen. Die Ausgabe von insgesamt 3.000.000 Stiick Mischkapitalerhdhungsaktien sollte demnach im
Ausmaf von EUR 2.000.000,00 gegen Sacheinlagen geman § 150 Abs 1 AktG und im Ausmaf3 von
EUR 1.000.000,00 gegen Bareinlagen erfolgen. Diese Mischkapitalerhéhung wurde bereits
durchgefiihrt und am 22. Dezember 2023 in das Firmenbuch eingetragen.

Zu Tagesordnungspunkt 4 fasste die Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 den Beschluss das

Grundkapitals gegen Bareinlagen und unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der
Ausgeschlossenen Aktiondre um weitere bis zu EUR 1.668.988,00 durch Ausgabe von bis zu
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1.668.988 Stlick Junge Aktien zu erhéhen. Die Jungen Aktien aus dieser Barkapitalerhéhung sollen den
Bezugsberechtigten Aktiondren im Wege eines mittelbaren Bezugsrechtes angeboten werden. Zur
Durchfiihrung dieses Bezugsangebots dient dieser Prospekt.

Die genaue Hoéhe der Barkapitalerhdhung wird vom Vorstand der Gesellschaft entsprechend den
ausgelibten Bezugsrechten sowie nach einer allenfalls erfolgten Privatplatzierung voraussichtlich am
20. Februar 2024 beschlossen. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft wird nach Feststehen der genauen
Hohe der Barkapitalerhdhung die Satzung der Gesellschaft entsprechend der erteilten Ermachtigung
der Hauptversammlung anpassen.

4.7. Angabe des voraussichtlichen Emissionstermins

Die Eintragung der Barkapitalerh6hung in das dsterreichische Firmenbuch und somit die Schaffung der
Jungen Aktien soll am oder um den 23. Februar 2024 erfolgen. Die Aufstockung der veranderbaren
Sammelurkunde wird am selben oder am darauffolgenden Tag erfolgen.

4.8. Beschreibung etwaiger Beschrinkungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die von der Gesellschaft ausgegebenen Mischkapitalerhéhungsaktien und Marz 2023 KE-Aktien bzw.
die auszugebenden Jungen Aktien (jeweils mit der ISIN ATO000A38M45) sind frei Ubertragbar und
unterliegen keiner Beschrénkung fiir die Ubertragbarkeit. Die Neuen Aktien, deren Handelszulassung
auf Grundlage dieses Prospekt beantragt werden soll, sind vor der Notierungsaufnahme nur
eingeschrankt an der Bérse handelbar. Die Notierungsaufnahme der Neuen Aktien soll voraussichtlich
am 27. Februar 2024 erfolgen.

4.9, Erklarung zur Existenz auf die Emittentin anzuwendender nationaler Rechtsvorschriften
zu Ubernahmen, die solche Ubernahmen behindern kénnten, sofern vorhanden.

Da die Gesellschaft den Sitz in Osterreich hat und ihre Aktien im Amtlichen Handel der Wiener Borse
notieren, gelangt das Osterreichische Ubernahmegesetz (,UbG") zur Anwendung. Das UbG
unterscheidet zwischen freiwilligen Angeboten, Pflichtangeboten und Angeboten zur Kontrollerlangung.

Pflichtangebote

Erlangt ein Bieter (allein oder mit gemeinsam vorgehenden Rechtstragern) eine kontrollierende
Beteiligung an einer bérsenotierten dsterreichischen Gesellschaft, muss er den Ubrigen Aktiondren ein
Pflichtangebot nach dem Ubernahmegesetz stellen. Eine kontrollierende Beteiligung halt, wer
30 Prozent oder mehr der standig stimmberechtigten Aktien des bérsenotierten Unternehmens direkt
oder indirekt kontrolliert.

Bei einer Beteiligung zwischen 26 und 30 Prozent kénnen jene Stimmrechte, die 26 Prozent
{iberschreiten, nicht ausgeiibt werden. Die Ubernahmekommission kann auf Antrag Ausnahmen von
diesem Ruhen der Stimmrechte gewahren und stattdessen Auflagen erteilen, bei deren Einhaltung die
Ausiibung der Stimmrechte zulassig ist.

Im Falle eines ,passiven” Kontrollerwerbs muss kein Pflichtangebot abgegeben werden, wenn der
Erwerber zum Zeitpunkt des Erwerbs der Beteiligung verninftigerweise nicht mit dem Kontrollerwerb
rechnen konnte. Die Stimmrechte, die eine Beteiligung von 26 Prozent Uberschreiten, werden
ausgesetzt. Die Ubernahmekommission kann (iber Antrag anstelle der Stimmrechtssuspendierung
Bedingungen auferlegen. Fir Stimmrechte, die 30 Prozent des Aktienkapitals Uberschreiten, kann keine
Befreiung vom Ruhen der Stimmrechte gewahrt werden.

Erwirbt ein Aktionar, der zwar Uber eine kontrollierende Beteiligung verflgt, jedoch nicht mehr als
50 Prozent der stimmberechtigten Aktien auf sich vereint, innerhalb eines Zeitraums von zwdélf Monaten
zusatzlich mindestens zwei Prozent der Stimmrechte der Gesellschaft, 16st dies ebenfalls eine
Angebotspflicht fir alle Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft aus (Creeping-in).
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Wird ein kontrollrelevanter Schwellenwert erreicht, ist dies unverziiglich der Ubernahmekommission
mitzuteilen; die Angebotsunterlage ist der Ubernahmekommission binnen 20 Bérsetagen ab
Kontrollerlangung anzuzeigen. Die kontrollrelevanten Schwellenwerte kénnen nicht nur durch einzelne
Aktionare, sondern auch durch gemeinsam vorgehende Rechtstrager erreicht werden. Die Melde- und
Angebotspflicht kann daher etwa auch durch den Abschluss von Syndikatsvertrdgen oder sonstige
Absprachen ausgeldst werden. Eine gesellschaftsrechtliche Verbindung der gemeinsam vorgehenden
Gesellschafter ist dafir nicht erforderlich.

Bei der Berechnung der kontrollrelevanten Schwellenwerte unbeachtet bleiben eigene Aktien, bei denen
die Stimmrechte ruhen.

Das UbG kennt auch verschiedene Ausnahmen von der Verpflichtung, ein Pflichtangebot zu stellen. In
diesen Féllen ist der Sachverhalt der Ubernahmekommission nur anzuzeigen.

Mindestpreis )
Um die Interessen der Aktionare zu schitzen, sieht das UbG vor, dass bei einem Pflichtangebot eine
doppelte Untergrenze flir den Angebotspreis eingehalten werden muss:

Der Angebotspreis fiir ein Pflichtangebot oder ein freiwilliges Angebot zur Erlangung der Kontrolle muss
mindestens dem durchschnittlichen Aktienkurs wéhrend der letzten sechs Monate vor dem Tag der
Ver6ffentlichung der Angebotsabsicht und mindestens dem hdchsten Aktienkurs entsprechen, den der
Bieter (oder gemeinsam handelnde Parteien) wahrend der letzten zwélf Monate vor der Bekanntgabe
der Angebotsabsicht gezahlt hat oder zu zahlen bereit war.

Beabsichtigt ein Emittentin den Rickzug von Bérse (Widerruf der Zulassung vom Amtlichen Handel),
so hat dem Widerrufsantrag ein offentliches Angebot vorauszugehen. Fir ein solches Angebot gelten
dieselben Bestimmungen wie fir Pflichtangebote mit der MaBgabe, dass der Preis zwei weiteren
Preisuntergrenzen unterliegt. Der Angebotspreis muss weiters mindestens dem durchschnittlichen
gewichteten Bérsenkurs der letzten fiinf Bérsetage vor dem Tag der Bekanntmachung des Angebots
entsprechen und darf nicht offensichtlich unter dem tatséchlichen Wert des Unternehmens liegen.

Verhinderungsverbot und Objektivitatsgebot

§ 12 UbG statuiert, dass der Vorstand und Aufsichtsrat einer Zielgesellschaft keine MaBnahmen setzen
durfen, die geeignet sind, den Aktionaren die Gelegenheit zur freien und informierten Entscheidung tber
die Annahme oder Ablehnung eines Ubernahmeangebotes zu nehmen (Verhinderungsgebot). Ab dem
Zeitpunkt, zu dem einer Zielgesellschaft die Absicht eines Bieters, ein Ubernahmeangebot abzugeben,
bekannt wird, bis zur Veréffentlichung des Ergebnisses des Ubernahmeangebotes, bei
Zustandekommen der Ubernahme bis zur Durchfiihrung des Angebots, bendtigen der Vorstand und der
Aufsichtsrat einer Zielgesellschaft auBer fiir die Suche nach konkurrierenden Angeboten fir alle
MaBnahmen, durch die das Angebot verhindert werden koénnte, einer Zustimmung der
Hauptversammlung. Dies gilt insbesondere fir die Ausgabe von Wertpapieren, durch die ein Bieter an
der Erlangung der Kontrolle tber die Zielgesellschaft gehindert werden kénnte.

Gesellschafterausschluss

GemaB den Bestimmungen des Gesellschafter-Ausschlussgesetzes kann die Hauptversammlung auf
Verlangen eines Aktiondrs, dem Aktien der Gesellschaft in H6he von zumindest 90 Prozent des
Grundkapitals gehdren (Hauptaktiondr), beschlieBen, die Aktien der UObrigen Aktionére
(Minderheitsaktionére) auf den Hauptaktionar gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung zu
Ubertragen (Squeeze-out). Im Falle eines Gesellschafterausschlusses ist den auszuschlieBenden
Aktiondren vom Mehrheitsgesellschaft eine angemessene Barabfindung zu bezahlen, sodass eine
gewisse Ahnlichkeit zu einem Ubernahmeangebot besteht, jedoch ohne die Wahlméglichkeit der
Minderheitsaktionare, ob sie als Aktionare der Gesellschaft ausscheiden.
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4.10. Angabe obffentlicher Ubernahmeangebote vonseiten Dritter in Bezug auf das Eigenkapital
der Emittentin, die wahrend des letzten oder im Verlauf des derzeitigen Geschéftsjahres
erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die Wandelbedingungen fiir derlei
Angebote sowie das Resultat.

Es erfolgten keine 6ffentlichen Ubernahmeangebote vonseiten Dritter in Bezug auf das Eigenkapital der
Emittentin wahrend des letzten oder im Verlauf des derzeitigen Geschéftsjahres.

4.11. Warnhinweis, dass sich die Steuergesetzgebung des Mitgliedsstaats des Anlegers und
des Griindungsstaats des Emittenten auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken
kénnten. Angaben zur steuerlichen Behandlung der Wertpapiere, wenn die angebotene
Anlage eine fiir diese Art von Anlagen gedachte Steuerregelung nach sich zieht.

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats der Gesellschaft
(Osterreich) kann sich auf die Ertrdge aus den von der Gesellschaft ausgegebenen Aktien auswirken.

4.12. Potenzielle Auswirkung auf die Anlagen im Fall der Abwicklung nach MaBgabe der
Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates.

Nicht anwendbar. Die Emittentin fallt nicht in den Anwendungsbereich der Richtlinie 2014/59/EU.

4.13. Sofern der Anbieter nicht dieselbe Person wie die Emittentin ist, Angabe der Identitat und
der Kontaktdaten des Anbieters der Wertpapiere und/oder der die Zulassung zum Handel
beantragenden Person einschlieBlich der Rechtstragererkennung (LEI), falls der Anbieter
Rechtspersonlichkeit hat.

Das Bezugsangebots zur Zeichnung der Jungen Aktien erfolgt durch die CLEEN Energy AG
(LEI 529900DPJNP0OQBXB5494), HollriglstraRe 8a, 3350 Haag, Osterreich.

Die Gesellschaft wird die Zulassung der Neuen Aktien zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener
Borse AG mit der Wiener Privatbank SE (LEI: 529900VYY1MRNR59PN57), Parkring 12, 1010 Wien,
Osterreich, als Mitglied der Wiener Bérse beantragen.

5. KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN

5.1. Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen fiir
die Antragstellung

5.1.1. Konditionen, denen das Angebot unterliegt.

Aktien, die im Rahmen der Barkapitalerh6hung ausgegeben werden (Bezugsangebot)

Das Bezugsangebot, welches sich nur auf die Barkapitalerhbhung bezieht, richtet sich an die
Bezugsberechtigten Aktiondre und Inhaber von Bezugsrechten und umfasst 1.668.988 Stiick
nennbetragslose auf den Inhaber lautende Stammaktien der Emittentin mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von jeweils EUR 1,00 und gleicher Gewinnberechtigung wie die Altaktien der
Gesellschaft.  Aufgrund des von der Hauptversammlung beschlossenen teilweisen
Bezugsrechtsausschlusses richtet sich das Bezugsangebot nicht an die Ausgeschlossenen Aktionére.
Klarstellend wird festgehalten, dass samtliche Aktionare (und diesen nahstehende Personen), die im
Rahmen der Mischkapitalerhéhung Aktien zeichneten, als Ausgeschlossenen Aktiondre keine
Bezugsrechte im Rahmen der Barkapitalerh6hung zugeteilt bekommen.

Die Jungen Aktien stammen aus der am 5. Dezember 2023 von der auBerordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft zu Tagesordnungspunkt 4 beschlossenen ordentlichen
Kapitalerhéhung gegen Bareinlage. Den Bezugsberechtigten Aktionaren wird ein mittelbares
Bezugsrecht gewahrt. Die Wiener Privatbank SE fungiert als Bezugsstelle fiir das Bezugsangebot.
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Die Emittentin behalt sich vor, die Wiener Privatbank SE als Bezugsstelle zu beauftragen, Junge Aktien,
fir die keine Bezugsrechte ausgeubt werden, im Rahmen einer Privatplatzierung zu den Konditionen
des Bezugsangebots zu verwerten.

Bezugsverhaltnis

Die Jungen Aktien werden den Bezugsberechtigten Aktiondren im Verhaltnis 5:8 angeboten, d.h. 5
bestehende Aktien berechtigen zum Bezug von 8 Jungen Aktien gegen Barzahlung des Bezugspreises.
Bezugsberechtigte Aktiondre und Inhaber von Bezugsrechten, die nicht Uber eine durch 5 teilbare
Anzahl von Bezugsrechten verfligen, kénnen ihre Bezugsrechte nicht bzw. nicht vollstandig austben,
sofern sie nicht die entsprechende Anzahl von Bezugsrechten im Rahmen des Bezugsrechtshandels
an der Wiener Bérse erwerben.

Bezugspreis
Der Bezugspreis betragt EUR 1,00 je Junger Aktie.

Bezugsfrist
Die Bezugsfrist beginnt am 29. Janner 2024 (einschlieBlich) und endet am 14. Februar 2024

(einschlieBlich). Eine Verlangerung der Bezugsfrist oder der Abbruch des Bezugsangebots ist jederzeit
mdglich. Wenn und sobald die Durchfiihrung der Kapitalerhéhung in das Firmenbuch eingetragen ist,
wird das Bezugsangebot jedenfalls durchgefiihrt und eine Nicht-Durchfihrung oder ein Abbruch des
Bezugsangebots sind ausgeschlossen. Die entsprechende Bezugsaufforderung an Aktiondre zum
Bezug der Jungen Aktien wird voraussichtlich am 24. Janner 2024 (ber die Elektronische
Verlautbarungs- und Informationsplattform des Bundes (,EVI*), abrufbar unter www.evi.gv.at,
verdffentlicht.

Austibung des Bezugsrechts

Die Kapitalerh6hung findet in der Weise statt, dass die Wiener Privatbank SE (FN 84890p, die
.Bezugsstelle“) die Jungen Aktien, flir die Bezugsrechte von Bezugsberechtigten Aktionaren oder
Inhabern von Bezugsrechten ausgeubt wurden (die ,Bezugsaktien“), gegen Bezahlung des
Ausgabebetrags von EUR 1,00 je Bezugsaktie mit der Verpflichtung Ubernimmt, den
Bezugsberechtigten Aktionaren die Bezugsaktien geman § 153 Abs 6 AktG zum Bezugspreis zum
Bezug anzubieten.

Die Bezugsrechte (ISIN: ATO000A39GQ6), die auf die bestehenden Aktien der Emittentin
(ISIN: ATOO00A38M45) entfallen, werden den Bezugsberechtigten Aktiondren am 29. Janner 2024
(Payment Date) gemalR Depotstand am 24. Janner 2024, 23:59 Uhr MEZ, eingebucht; Record Date ist
der 26. Janner 2024. Vom 25. Janner 2024 an werden die Altaktien ,ex Bezugsrecht” gehandelt.

Die Bezugsberechtigten Aktionare werden voraussichtlich am 24. Janner 2024 Uber die Elektronische
Verlautbarungs- und Informationsplattform des Bundes aufgefordert, ihr Bezugsrecht auf die Jungen
Aktien in der Zeit vom 29. Janner 2024 bis zum 14. Februar 2024 (jeweils einschlieBlich) Uber ihre
Depotbank bei der Wiener Privatbank SE als Bezugsstelle auszulben.

GemanB dem Marktstandard fir die Abwicklung von Kapitalmarkttransaktionen wurden das Guaranteed
Participation Date mit 8. Februar 2024 und die Buyer Protection Deadline mit 12. Februar 2024, 19:45h
MEZ, festgelegt. Die OeKB CSD GmbH stellt dafiir auf ihrer Website im Bereich Download Center
(https://www.oekb-csd.at/download-center.html) unter dem Namen Muster-Buyer-Protection-Instruction
ein Excel Sheet ,Buyer Protection Instruction (BPI)“ zur Verfiigung, das dem Verkaufer und dem Kaufer
eines Wertpapierkaufs oder -lbertrags eine bilaterale Vereinbarung zur Wahrung der Teilnahme des
Kéaufers am Bezugsangebot ermdglicht.

Die Austibung von Bezugsrechten durch Bezugsberechtigte ist unwiderruflich und kann nicht for
unglltig erklart, modifiziert, aufgehoben oder widerrufen werden. Bezugsrechte, die nicht ausgelibt
werden, verfallen nach Ablauf der Bezugsfrist wertlos. Ein Ausgleich fiir nicht ausgelbte oder verkaufte
Bezugsrechte erfolgt nicht.
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Bezugsrechtshandel

Die Bezugsrechte (ISIN ATO000A39GQ6) werden vom 5. bis 7. Februar 2024 (jeweils einschlieBlich)
an der Wiener Bérse gehandelt (Auktionshandel). Vom 25. Janner 2024 (,ex-Tag“) an werden die
Altaktien im Amtlichen Handel der Wiener Borse ,ex Bezugsrecht® gehandelt.

Erwarteter Zeitplan fiir das Bezugsangebot und die Zulassung der Jungen Aktien

22.01.2024 Veroffentlichung des von der FMA gebilligten Prospekts am Sitz der Gesellschaft
und auf der Internetseite der Emittentin (http://www.cleen-energy.com) unter der
Rubrik ,Unternehmen” — ,Investoren® — ,KapitalmalRnahmen®, sowie Hinterlegung
des gebilligten Prospekts bei der OeKB als Meldestelle

24.01.2024 Veroffentlichung der Bezugsaufforderung und Hinweisbekanntmachung Gber die
Veroffentlichung des Prospekts im EVI

25.01.2024 Handel der bestehenden Aktien der Emittentin ,ex Bezugsrecht” (ex-Tag)
26.01.2024 Record Date
29.01.2024 Einbuchung der Bezugsrechte der Aktionare der Emittentin nach dem Stand vom

24.01.2024, 23:59h MEZ
Beginn der Bezugsfrist

05.-07.02.2024 Bezugsrechtshandel (tagliche einmalige Auktion)

08.02.2024 Guaranteed participation date

12.02.2024 Buyer protection deadline

14.02.2024 Ende der Bezugsfrist

21.02.2024 Anmeldung der Durchfiihrung der Barkapitalerhéhung zur Eintragung in das
Firmenbuch

27.02.2024 Voraussichtliche Lieferung der Jungen Aktien (Valutatag)

Voraussichtliche Handelsaufnahme der Neuen Aktien im Amtlichen Handel der
Wiener Borse

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots, wobei zwischen den zum Verkauf und den
zur Zeichnung angebotenen Wertpapieren zu unterscheiden ist.

Das Bezugsangebot fiir die Jungen Aktien umfasst bis zu 1.668.988 auf Inhaber lautende Stlickaktien
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie aus der in der auBBerordentlichen
Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 zu Tagesordnungspunkt 4 beschlossenen ordentlichen
Barkapitalerh6hung. Der Bezugspreis je Aktie betragt EUR 1,00. Die Gesamtsumme der Emission
betragt sohin bis zu EUR 1.668.988,00.

5.1.3. Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen - innerhalb derer das Angebot Jgilt,
Beschreibung des Antragsverfahrens und Angabe des Emissionstermins neuer
Wertpapiere.

Das Bezugsangebot richtet sich ausschlieBlich an bestehende Aktiondre der Gesellschaft, deren
Bezugsrecht nicht ausgeschlossen wurde, und an Inhaber von Bezugsrechten. Die Bezugsfrist beginnt
am 29. Janner 2024 und endet am 14. Februar 2024 (jeweils einschlieBlich). Die Bezugsberechtigten
Aktionare und Inhaber von Bezugsrechten kénnen ihre Bezugsrechte wahrend der Bezugsfrist ausiiben.
Bezugsberechtigte Aktiondre und Inhaber von Bezugsrechten, die von einer Depotbank, die Uber ein
Depot bei OeKB CSD GmbH verfugt, oder von einer Finanzinstitution, die am Euroclear System oder
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an Clearstream Luxemburg teilnimmt, gehalten werden, kénnen ihre Bezugsrechte nur austiben, indem
sie die Depotbank oder Finanzinstitution anweisen, die Jungen Aktien flir sie zum Bezugspreis zu
beziehen. Je bezogener Junger Aktie ist der Bezugspreis spatestens am Valutatag, am
27. Februar 2024, in bar zu zahlen. Allfallige Abwicklungskosten, wie etwa banklbliche Spesen missen
vom jeweiligen Aktiondr oder Bezugsrechtsinhaber getragen werden. Die Aktionare der Gesellschaft
und Inhaber von Bezugsrechten sind aufgefordert, sich tber diese Kosten zu informieren.

Die Bezugsfrist kann jederzeit verlangert oder das Bezugsangebot abgebrochen werden.

5.1.4. Zeitpunkt und Umstédnde, zu dem bzw. unter denen das Angebot widerrufen oder
ausgesetzt werden kann, und Angabe, ob der Widerruf nach Beginn des Handels erfolgen
kann.

GemaB dem zwischen der Gesellschaft und der Wiener Privatbank SE abgeschlossenen
Emissionsvertrag unterliegen die Verpflichtungen der Wiener Privatbank SE der Erfillung von
aufschiebenden Bedingungen wie insbesondere dem Nichteintritt wesentlicher nachteiliger Anderungen
in der Geschaftstatigkeit, Vermdgens- oder Finanzlage der Gesellschaft, der Eintragung der
Barkapitalerhdhung in das 6sterreichische Firmenbuch und anderen Ublichen Bedingungen. Sofern die
Wiener Privatbank SE nicht auf diese Bedingungen verzichtet, wird die Gesellschaft bei Nichteintritt
dieser Bedingungen das Bezugsangebot abbrechen. Wenn und sobald die Durchfiihrung der
Barkapitalerh6hung in das Firmenbuch eingetragen ist, wird das Bezugsangebot jedenfalls durchgeflihrt
und eine Nicht-Durchflihrung oder ein Abbruch des Bezugsangebots sind ausgeschlossen.

Im Falle des Abbruchs des Bezugsangebots werden ausgeiibte Bezugsrechte ungiltig und auf den
Bezugspreis geleistete Zahlungen werden an die Inhaber der Bezugsrechte ohne Hinzurechnung von
Zinsen erstattet. Eine Verlangerung der Bezugsfrist oder ein Abbruch des Bezugsangebots wird Uber
elektronische Medien und durch unverzulgliche Veréffentlichung im EVI verlautbart.

Sollten bei einer etwaigen Rickabwicklung bereits Leerverkdufe erfolgt sein, tragt der die Aktien
verkaufende Aktionar das Risiko, diese Verpflichtung nicht erflllen zu kénnen.

5.1.5. Beschreibung einer etwaigen Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner.

Die Bezugserklarung erfolgt in Auslibung eines Rechts des jeweiligen Erwerbers, ndmlich der Ausiibung
des Bezugsrechts. Eine Kirzung des Bezugsrechts durch die Emittentin ist nicht zuldssig. Ein
vollstandiger Abbruch des Bezugsangebots bleibt vorbehalten.

5.1.6. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstpreis der Zeichnung.

Der Mindestbezugsbetrag entspricht dem Bezugspreis fir je eine Aktie, sohin EUR 1,00. Ein
Hochstbezugsbetrag wurde nicht festgelegt.

5.1.7. Angabe des Zeitraums, wahrend dessen ein Antrag zuriickgezogen werden kann, sofern
dies den Anlegern gestattet ist.

Eine Bezugserklarung ist unwiderruflich und kann daher, einmal abgegeben, nicht mehr
zuriickgenommen werden.

5.1.8. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung.
Valutatag ist voraussichtlich der 27. Februar 2024. Am Valutatag erhalten Erwerber, die ihre

Bezugsrechte ausgelibt haben, gegen Bezahlung des Bezugspreises die Jungen Aktien in der
ISIN ATOO00A38M45 geliefert.
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Die Altaktien, Mischkapitalerhéhungsaktien und die Marz 2023 KE-Aktien sind in der verédnderbaren
Kapitalerhéhungssammelurkunde in der ISIN ATO000A38M45, die bei der OeKB CSD GmbH,
Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, hinterlegt wurde, verbrieft. Nach Durchfihrung der Barkapitalerhbhung
wird diese veranderbare Kapitalerhdhungssammelurkunde in der ISIN ATOO00A38M45 um die Jungen
Aktien aus der Barkapitalerh6hung entsprechend erhht.

Die Lieferung der Jungen Aktien aus der Barkapitalerhdhung erfolgt voraussichtlich am
27. Februar 2024 gegen Bezahlung des Bezugspreises durch Depotgutschrift im Wege der OeKB CSD
GmbH, der Euroclear Bank S.A./N.V., als Betreiber des Euroclear Systems oder der Clearstream
Banking, société anonyme.

Der Anspruch eines Aktionars auf Einzelverbriefung der Aktien ist satzungsmaBig ausgeschlossen.

5.1.9. Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des Termins fiir die o6ffentliche
Bekanntgabe der Angebotsergebnisse.

Die Emittentin wird nach Ende der Bezugsfrist, voraussichtlich am 15. Februar 2024, verdffentlichen, in
welchem Ausmal3 Bezugsberechtigte Aktiondre und Inhaber von Bezugsrechten das Bezugsrecht
ausgelbt haben, und wie viele Bezugsaktien ausgeben werden. Diese Information wird Uber
elektronische Medien und auf der Webseite der Gesellschaft verdffentlicht.

5.1.10. Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugzeichnungsrechts, die
Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung der nicht ausgeiibten
Zeichnungsrechte.

Die Auslibung des Bezugsrechtes ist nur wahrend der Bezugsfrist méglich und die Konditionen sind
nicht verhandelbar. Bestehende Aktionare, deren Bezugsrecht nicht ausgeschlossen wurde, haben ein
Bezugsrecht auf Bezug von Jungen Aktien. Das Bezugsverhéltinis betrdgt 5:8, d.h. finf bestehende
Aktien der Emittentin berechtigen Bezugsberechtigte Aktionare zum Bezug von acht Jungen Aktien
gegen Bezahlung des Bezugspreises. Aktiondre, die am 24. Janner 2024 (23:59h MEZ) Aktien der
Emittentin halten und keine Ausgeschlossenen Aktionare sind, erhalten durch ihre jeweilige Depotbank
fir je 5 bestehende Aktien Bezugsrechte fur 8 Junge Aktien auf ihr Wertpapierdepot eingebucht. Die
Bezugsrechte tragen die ISIN ATOO00A39GQ6.

Die Bezugsrechte (ISIN ATO000A39GQ6) werden vom 5. bis zum 7. Februar 2024 (jeweils
einschlieBlich) an der Wiener Bérse (im Auktionshandel) gehandelt.

Bezugsrechte, die nicht bis zum Ende der Bezugsfrist ausgelbt oder verkauft werden, verfallen wertlos.

5.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan.

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Werden die Papiere gleichzeitig an den Markten zweier
oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine bestimmte Tranche einigen dieser Méarkte

vorbehalten, so ist diese Tranche anzugeben.

Die Jungen Aktien werden ausschlieBlich den Bezugsberechtigten Aktiondren und in Osterreich
angeboten.

5.2.2. Angabe, ob Hauptaktiondre oder Mitglieder des Leitungs-, Aufsichts- oder
Verwaltungsorgans des Emittenten an der Zeichnung teilnehmen wollen oder ob
Personen mehr als 5 % des Angebots zeichnen wollen (soweit der Emittentin bekannt).

Im Rahmen der Mischkapitalerh6hung haben ausgewéhlte Ausgeschlossene Aktionare Aktien wie folgt
gezeichnet und Gbernommen:
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Anteil an

Name Anzahl Aktien Mischkapitalerh6hung
BSH invest GmbH 500.000 16,67 Prozent
Compass-Gruppe GmbH 300.000 10,00 Prozent
ALLIN-Investbeteiligungs GmbH 500.000 16,67 Prozent
Romulus Consulting GmbH 200.000 6,67 Prozent
Florian Gietl 150.000 5,00 Prozent
Thomas Zeitelhofer 150.000 5,00 Prozent
Kawkaw Electronics International Ltd 100.000 3,33 Prozent
HW Vermdgensverwaltungs GmbH 100.000 3,33 Prozent
NovoFuel GmbH 300.000 10,00 Prozent
Apollon Beteiligungs GmbH 700.000 23,33 Prozent

Die weiteren Ausgeschlossenen Aktionare sind diesen Aktionaren nahe stehende Personen und Lukas
Scherzenlehner.

Die Ausgeschlossenen Aktiondre und die Gesellschaft selbst halten insgesamt 4.954.494 Aktien, denen
im Rahmen der Barkapitalerhdhung kein Bezugsrecht zukommt.

Die Emittentin und die Wiener Privatbank SE haben am 20. Dezember 2023 einen Bezugsvertrag in
Bezug auf die Barkapitalerh6hung abgeschlossen. Die Wiener Privatbank SE hat sich im Bezugsvertrag
verpflichtet, die Jungen Aktien, in jenem Ausmaf in dem wahrend der Bezugsfrist Bezugserklarungen
abgegeben wurden, geman § 153 Abs 6 AktG zum Ausgabebetrag von je EUR 1,00 zu Gbernehmen
und diese zu den Originalkonditionen den Bezugsberechtigten Aktionaren im Rahmen des gesetzlichen
Bezugsrechtes sowie Inhabern von Bezugsrechten zum Bezug anzubieten. Die Wiener Privatbank SE
fungiert als Bezugsstelle. Bezlglich Junger Aktien fur die kein Bezugsrecht ausgelibt wurde, behélt sich
die Emittentin vor, die Wiener Privatbank SE im Rahmen des Emissionsvertrages zu beauftragen, diese
Jungen Aktien im Rahmen einer Privatplatzierung zu den Konditionen des Bezugsangebots zu
verwerten.

5.2.3. Verfahren zur Meldung gegeniiber den Zeichnern liber den zugeteilten Betrag und
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung mdéglich ist.

Die Zuteilung erfolgt, sofern das Bezugsangebot nicht abgebrochen wird, entsprechend den ausgelibten
Bezugsrechten am oder um den 20. Februar 2024. Eine gesonderte Information der einzelnen Zeichner
unterbleibt daher. Junge Aktien hinsichtlich derer kein Bezugsrecht ausgelbt wurde, kénnen im
Rahmen einer Privatplatzierung verwertet werden, andernfalls verfallen diese Jungen Aktien wertlos.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden, und
etwaiger Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kéaufer in Rechnung gestellt
werden.

Der Bezugspreis je Junger Aktie betragt EUR 1,00. Der Bezugspreis entspricht dem Preis, zu dem jene
Personen, die zur Zeichnung der Mischkapitalerhdhung zugelassen wurden, die
Mischkapitalerh6hungsaktien erworben haben. Auch im Rahmen einer allfélligen Privatplatzierung wird
der Ausgabebetrag je Junger Aktie ebenfalls EUR 1,00 betragen.

Far den Bezug der Jungen Aktien werden von Seiten der Emittentin und der Wiener Privatbank SE als
Bezugsstelle gegentiber den Erwerbern keine Spesen eingehoben. Allerdings werden in der Regel von
den jeweiligen Depotbanken flr die banktechnische Abwicklung des Bezugs von Aktien bankibliche
Spesen erhoben, auf welche die Emittentin keinen Einfluss hat. Seitens der Wiener Privatbank SE als
Bezugsstelle werden marktibliche Bearbeitungsspesen an Depotbanken und Bankinstitute fiir das
Einreichen der Bezugserklarungen verrechnet.
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5.3.2. Verfahren fiir die Offenlegung des Angebotspreises.
Nicht anwendbar.

Der Bezugs- und Angebotspreis wurde in der auBBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
vom 5. Dezember 2023 mit EUR 1,00 festgesetzt.

5.3.3. Verfiigen die Aktionadre des Emittenten liber Vorkaufsrechte und werden diese Rechte
eingeschrankt oder entzogen, ist die Basis des Emissionspreises anzugeben, wenn die
Emission in bar erfolgt, zusammen mit den Griinden und den Begiinstigten einer solchen
Beschriankung oder eines solchen Entzugs.

Bezugsberechtigte Aktionare der Emittentin verfligen Uber ein Bezugsrecht auf die Jungen Aktien. Mit
Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023 zu Tagesordnungspunkt 4, mit dem die
Barkapitalerhéhung, die diesem Bezugsangebot zugrunde liegt, beschlossen wurde, sind die
Ausgeschlossenen Aktionare vom Bezugsrecht ausgeschlossen worden.

Die Barkapitalerhdhung soll all jenen Aktionaren, die nicht an der Mischkapitalerhéhung (ebenfalls
beschlossen in der Hauptversammlung vom 5. Dezember 2023) beteiligt waren, ermdglichen, ihre
Beteiligungsquote an der Emittentin aufrechtzuerhalten. Dazu ist der Bezugsrechtausschluss der
Ausgeschlossenen Aktiondre, die bereits im Rahmen der Mischkapitalerhéhung die Mdglichkeit zur
Zeichnung von Neuen Aktien erhalten haben, notwendig.

5.3.4. Allfallige Unterschiede zwischen dem o6ffentlichen Angebotspreis und den effektiven
Barkosten der von Mitgliedern des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans oder
des oberen Managements sowie von nahe stehenden Personen bei Transaktionen im
letzten Jahr bezahlt wurde.

Nicht zutreffend. Florian Gietl und die Apollon Beteiligungs GmbH (die dem Aufsichtsratsmitglied
Mag. Fritz Ecker, LLM zuzurechnen ist) haben im Rahmen der Mischkapitalerhdhung Aktien zum
Ausgabepreis von EUR 1,00 und somit zu denselben Konditionen erworben. Darlber hinaus haben
Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans oder des oberen Managements sowie
diesen nahestehende Personen keine Aktien von der Gesellschaft erworben.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Teile des Angebots und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt —
Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots.

Den Bezugsberechtigten Aktiondren wird ein mittelbares Bezugsrecht gemaB § 153 Abs 6 AkiG
gewahrt. Die Wiener Privatbank SE, Parkring 12, 1010 Wien, fungiert als Bezugsstelle fiir das
Bezugsangebot. Als Bezugsstelle bietet die Wiener Privatbank die Jungen Aktien nur Personen an, die
das Bezugsrecht ausgeliibt haben. Zudem kann die Emittentin beziglich Junger Aktien fiir die kein
Bezugsrecht ausgelibt wurde, die Wiener Privatbank SE im Rahmen des Emissionsvertrages
beauftragen, diese Jungen Aktien im Rahmen einer Privatplatzierung zu den Konditionen des
Bezugsangebots zu verwerten.

5.4.2. Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land.

Als Zahistelle fur die Aktien der Emittentin fungiert die Wiener Privatbank SE, Parkring 12, 1010 Wien.
Die Altaktien, Mischkapitalerh6hungsaktien und Mé&rz 2023 KE-Aktien der Gesellschaft sind in einer
veranderbaren Sammelurkunde verbrieft, die bei der OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien,
Osterreich, hinterlegt ist. Weitere Verwahrstellen sind nicht vorgesehen. Die Jungen Aktien werden in
derselben veranderbaren Sammelurkunde verbrieft, die bei der OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3,
1010 Wien, Osterreich, hinterlegt ist.
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5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen
Zusage zu zeichnen, und Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission
ohne feste Zusage oder ,,zu den bestmoéglichen Bedingungen“ zu platzieren. Angabe der
Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschlieBlich der Quoten. Wird die Emission nicht
zur Génze Ubernommen, ist eine Erklarung zum verbleibenden Teil einzufiigen. Angabe
des Gesamtbetrags der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision.

Es hat kein Kreditinstitut und auch keine andere juristische oder natlrliche Person der Emittentin die
Zusage gegeben, die Emission zur Ganze oder teilweise zu Gbernehmen.

5.4.4. Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird.

Die Emittentin hat mit der Wiener Privatbank SE am 20. Dezember 2023 eine Vereinbarung
abgeschlossen, in der sich die Wiener Privatbank SE als Bezugsstelle verpflichtet hat, die Jungen
Aktien, auf die sich das Bezugsangebot bezieht, gemai § 153 Abs 6 AktG zum Ausgabebetrag von je
EUR 1,00 zu Ubernehmen und diese zu den Originalkonditionen den Aktiondren im Rahmen des
gesetzlichen Bezugsrechtes zum Bezug anzubieten.

6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum
Handel sind oder sein werden und auf einem geregelten Markt, sonstigen gleichwertigen
Drittlandsmaérkten oder einem KMU-Wachstumsmarkt platziert werden sollen, wobei die
jeweiligen Markte zu nennen sind. Dieser Umstand ist anzugeben, ohne den Eindruck zu
erwecken, dass die Zulassung zum Handel auf jeden Fall erteilt wird. Falls bekannt,
sollten die ersten Termine angegeben werden, zu denen die Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind.

Die Gesellschaft beabsichtigt auf Grundlage dieses Prospekts die Zulassung der Neuen Aktien zum
Amtlichen Handel (Segment standard market continuous) der Wiener Bérse zu beantragen. Der
Amtliche Handel der Wiener Borse ist ein geregelter Markt im Sinne von MiFID II.

Vorbehaltlich der Zulassung durch die Wiener Borse sollen die Neuen Aktien ab dem 27. Februar 2024
gemeinsam mit den 2.925.522 bereits im Amtlichen Handel notierenden Altaktien der Gesellschaft
gehandelt werden. Ab dem oder um den 27. Februar 2024 sollen dann insgesamt bis zu 7.597.390
Aktien der Gesellschaft im Amtlichen Handel (Segment standard market continuous) der Wiener Bérse
handelbar sein.

6.2. Anzugeben sind alle geregelten Markte, gleichwertigen Drittlandsmérkte oder KMU-
Wachstumsmarkte, an denen nach Wissen des Emittenten bereits Wertpapiere der
gleichen Gattung wie die angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind.

Derzeit werden 2.925.522 Altaktien der Gesellschaft (ISIN ATO000A38M45) im Amtlichen Handel
(Segment standard market continuous) der Wiener Borse gehandelt. Auf Grundlage dieses Prospektes
soll die BOrsezulassung um bis zu 4.671.868 Stiick Neue Aktien der Gesellschaft der gleichen Gattung
und mit derselben ISIN ausgedehnt werden.
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6.3. Falls gleichzeitig oder fast gleichzeitig zur Schaffung von Wertpapieren, fiir die eine
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt beantragt werden soll, Wertpapiere
der gleichen Gattung privat gezeichnet oder platziert werden, oder falls Wertpapiere
anderer Gattungen fiir eine 6ffentliche oder private Platzierung geschaffen werden, sind
Einzelheiten zur Natur dieser Geschifte sowie zur Zahl und den Merkmalen der
Wertpapiere anzugeben, auf die sie sich beziehen.

Ein 6ffentliches Angebot an Personen, die keine Bezugsberichtigten Aktionare sind, findet nicht statt.
Bezliglich Junger Aktien flr die kein Bezugsrecht ausgelibt wurde, behalt sich die Emittentin jedoch vor,
die Wiener Privatbank SE im Rahmen des Emissionsvertrages zu beauftragen, diese Jungen Aktien im
Rahmen einer Privatplatzierung zu den Konditionen des Bezugsangebots zu verwerten.

Die Emittentin beabsichtigt, die Handelszulassung der Neuen Aktien zu beantragen. Das umfasst auch
die Mischkapitalerhdhungsaktien, die ausschlieBlich aus der Mischkapitalerh6hung stammen, welche
am 22. Dezember 2023 in das Firmenbuch eingetragen wurde. Diese Mischkapitalerhéhungsaktien
wurden privat platziert.

6.4. Detaillierte Angaben zu den Instituten, die aufgrund einer festen Zusage als Intermediare
im Sekundarhandel tatig sind und tiber An- und Verkaufskurse Liquiditat zur Verfliigung
stellen, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage.

Die ICF BANK AG Wertpapierhandelsbank und die ODDO BHF Corporates & Markets AG sind als
Market Maker hinsichtlich der im Amtlichen Handel notierten Altaktien tatig. In Entsprechung der
Handelsregeln der Wiener Bdrse, missen diese Market Maker wéhrend eines Kalendermonats
zumindest 80% der Handelszeit Quotes mit einem maximalen Spread zwischen Kauf- und Verkaufskurs
von vier Prozent einstellen.

6.5. Angaben zu einer Stabilisierung bzw. zu einer Mehrzuteilung und Greenshoe-Option

Nicht anwendbar. Es werden keine Vorkehrungen fir eine Stabilisierung getroffen und es erfolgt auch
keine Mehrzuteilung und besteht keine Greenshoe-Option.

7. WERTPAPIERINHABER MIT VERKAUFSPOSITION

7.1. Name und Anschrift der Person oder des Instituts, die/das Wertpapiere zum Verkauf
anbietet; Wesensart etwaiger Positionen oder sonstiger wesentlicher Verbindungen, die
die Personen mit Verkaufspositionen in den letzten drei Jahren bei der Gesellschaft oder
etwaigen Vorgidngern oder verbundenen Unternehmen innehatte oder mit diesen
unterhielt.

Nicht anwendbar. Die Wiener Privatbank SE, Parkring 12, 1010 Wien, fungiert lediglich als Bezugsstelle
fir das Bezugsangebot und fiihrt das mittelbare Bezugsrecht durch, bietet die Jungen Aktien aber nicht
im eigenen Namen an und erhalt auch keine Provision fir Zeichnungen.

7.2. Verkauft ein GroBaktionar die Wertpapiere, Angabe des Umfangs seiner Beteiligung
sowohl vor als auch unmittelbar nach der Emission.

Nicht anwendbar. Im Rahmen des Bezugsangebots werden ausschlieBlich die Jungen Aktien durch die
Emittentin angeboten.

7.3. Lock-Up-Vereinbarungen
Zur Sicherstellung der Durchfiihrung und technischen Abwicklung der Barkapitalerh6hung haben sich

die Ausgeschlossenen Aktionare zur wirksamen Durchfiihrung des Bezugsrechtsausschlusses
gegenlber der Emittentin, bis zum Beginn der Bezugsfrist der Barkapitalerhéhung, verpflichtet, die von
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ihnen gehaltenen Aktien an der Emittentin nicht zu Gbertragen. Nur so kann sichergestellt werden, dass
der Bezugsrechtsauschluss der Ausgeschlossenen Aktionare abwicklungstechnisch berlcksichtigt
werden kann.

8. KOSTEN DER EMISSION/DES ANGEBOTS

8.1. Angabe der Gesamtnettoertrdge und Schatzung der Gesamtkosten der Emission/des
Angebots

Die Emittentin erwartet, dass sich die von der Emittentin zu tragenden Kosten fir die Durchflihrung der
Misch- und Barkapitalerhdhung und die Zulassung der Neuen Aktien zum Amtlichen Handel der Wiener
Borse voraussichtlich auf rund EUR 200.000,00 belaufen werden.

Vorausgesetzt, dass sdmtliche Bezugsaktien gezeichnet werden, wird die Emittentin aus dem Baranteil
der Mischkapitalerhéhung und der Barkapitalerhbhung einen Erlés in HOéhe von bis zu
EUR 2.668.988,00 generieren, woraus sich nach Abzug der Kosten ein Gesamtnettoertrag von bis zu
EUR 2.468.988,00 ergibt. Festgehalten wird, dass auch die Zulassung von 3.000.000 Stiick
Mischkapitalerhéhungsaktien sowie von 2.880 Stlick Marz 2023 KE-Aktien zum Amtlichen Handel auf
Grundlage dieses Prospektes beantragt wird und dass deren Zulassung sowie die
Mischkapitalerh6hung in den Kosten bertcksichtigt sind.

9. VERWASSERUNG

9.1. Vergleich des Anteils am Aktienkapital und an den Stimmrechten fiir bestehende
Aktiondre vor und nach der aus dem offentlichen Angebot resultierenden
Kapitalerhohung unter der Annahme, dass existierende Aktionare die neuen Aktien nicht
zeichnen sowie Vergleich des Nettovermégenswertes pro Aktie zum Datum der letzten
Bilanz vor dem 6ffentlichen Angebot (Verkaufsangebot und/oder Kapitalerh6hung) und
des Ausgabekurses im Rahmen dieses 6ffentlichen Angebots.

Vergleich des Anteils am Aktienkapital und an den Stimmrechten

Zum Datum dieses Prospekts betragt das Grundkapital der Gesellschaft EUR 5.928.402,00 und ist
zerlegt in 5.928.402 auf Inhaber lautende nennbetragslose Stammaktien (Stlickaktien) mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie.

Im Rahmen der Barkapitalerh6hung werden bis zu 1.668.988 Stlick Junge Aktien ausgegeben werden.
Dies entspricht einer Erhéhung des bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft in Héhe von rund
28,15 Prozent bei vollstandiger Zeichnung. Zeichnen die Bezugsberechtigten Aktionare im Rahmen der
Barkapitalerhéhung nicht, kommt es im Rahmen der Barkapitalerhéhung zu einer Verwasserung ihres
Anteils am Gesamtgrundkapital und an den Gesamtstimmrechten im Ausmalf von rund 21,97 Prozent
je Aktie.

Vergleich des Nettovermdgenswertes pro Aktie zum Datum der letzten Bilanz

Das Eigenkapital der Gesellschaft war im Einzelabschluss zum 31. Dezember 2022 mit rund
TEUR 1.116 ausgewiesen und betrug damit rund EUR 0,23 je Aktie, berechnet auf der Basis von
4.875.871 zum 31. Dezember 2022 ausgegebenen auf Inhaber lautenden nennbetragslosen
Stammaktien (Stiickaktien).

Im Konzernabschluss 2022 war das negative Konzerneigenkapital mit TEUR -3.821 ausgewiesen und

betrug damit rund EUR -0,78 je Aktie, berechnet auf der Basis von 4.875.871 zum 31. Dezember 2022
ausgegebenen auf Inhaber lautenden nennbetragslosen Stammaktien (Stiickaktien).
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Die Durchfiihrung der Barkapitalerhéhung fuhrt daher im Vergleich zum Nettovermdgenswert pro Aktie
zum 31. Dezember 2022 nicht zu einer Verwasserung des Eigenkapitals je Aktie, da der Ausgabebetrag
mit EUR 1,00 je Aktie héher ist als der zum 31. Dezember 2022 bestehende Anteil am Eigenkapital von
rund EUR 0,23 (Einzelbetrachtung) bzw. EUR -0,78 (Konzernbetrachtung) je Aktie.

9.2. Kommt es fiir existierende Aktiondre unabhdngig von einer Ausiibung ihres
Bezugsrechts zu einer Verwdasserung, da ein Teil der relevanten Aktienemission
bestimmten Anlegern vorbehalten ist (z. B. bei einer Platzierung bei institutionellen
Anlegern in Kombination mit einem Angebot an Aktionére), sollte die Verwéasserung
angegeben werden, zu der es fiir existierende Aktionare kommen wird, auch wenn sie ihr
Bezugsrecht ausiiben (zusétzlich zu der Situation, wenn sie dies nicht tun).

Far die Barkapitalerhdhung wurde das Bezugsrecht der Ausgeschlossenen Aktionare ausgeschlossen.
Dadurch ist sichergestellt, dass ein Aktionar, der sein Bezugsrecht vollstdndig ausibt, die
Beteiligungsquote die er vor Durchfihrung der Mischkapitalerhbhung gehalten hat im Zuge der
Barkapitalerh6hung im Wesentlichen beibehalten kann.

10. WEITERE ANGABEN

10.1. Werden an einer Emission beteiligte Berater in der Wertpapierbeschreibung genannt, ist
anzugeben, in welcher Funktion sie gehandelt haben.

Nicht anwendbar.

10.2. Es ist anzugeben, welche anderen in der Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben
von Abschlusspriifern gepriift oder durchgesehen wurden, liber die die Abschlusspriifer
einen Vermerk erstellt haben. Der Vermerk ist wiederzugeben oder bei entsprechender

Erlaubnis der zustandigen Behérden zusammenzufassen.

Keine Information in der Wertpapierbeschreibung wurde von den Abschlussprifern der Gesellschaft
gepruft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen.
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VIIl. ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

1. ANGABEN ZUR ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN ODER DER FUR DIE ERSTELLUNG DES
PROSPEKTS ZUSTANDIGEN PERSON

1.1. Ausdriickliche Zustimmung der Emittentin oder der fiir die Erstellung des Prospekts
verantwortlichen Person zur Verwendung des Prospekts und Erkldarung, dass diese
Person die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich der spéteren
WeiterverauBerung oder endgiiltigen Platzierung von Wertpapieren durch etwaige
Finanzintermediédre Gibernimmt, denen die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erteilt wurde.

Die Emittentin erteilt der Wiener Privatbank SE, Parkring 12, 1010 Wien ihre ausdriickliche Zustimmung,
diesen Prospekt samt aller durch Verweis aufgenommen Dokumente und allfélliger Nachtrége fur die
Durchfihrung der Barkapitalerhéhung in Form eines mittelbaren Bezugsangebots zu verwenden.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren
WeiterverauBerung oder endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch die Wiener Privatbank SE
dbernimmt.

1.2. Angabe des Zeitraums, fiir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt
wird.

Die Wiener Privatbank SE tritt als Bezugsstelle im Rahmen des mittelbaren Bezugsrechts sowie als
Antragstellerin fir die Zulassung der Neuen Aktien zum Amtlichen Handel auf. Dementsprechend wird
die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts bis zur Zulassung der Neuen Aktien zum Amtlichen
Handel der Wiener Borse erteilt, langstens jedoch bis zum Ablauf der Gultigkeit dieses Prospekts. Wird
der Prospekt geman Art. 23 Prospektverordnung erganzt, wird der Zeitraum, fir den die Zustimmung
gilt, im Prospektnachtrag neu festgesetzt.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverauBerung oder endgiiltige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann.

Die endgultige Platzierung durch die Wiener Privatbank SE als Bezugsstelle erfolgt nach Ablauf der
Bezugsfrist, die am 14. Februar 2024 endet, und findet voraussichtlich am 27. Februar 2024 statt.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermediare den Prospekt fiir eine spéatere
WeiterverauBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere verwenden diirfen.

Berechtigte Finanzintermediare dirfen diesen Prospekt samt aller durch Verweis aufgenommenen
Dokumente und allfalliger Nachtrage flr den Vertrieb, eine spatere WeiterverauBerung oder endgiiltige
Platzierung der Wertpapiere im Rahmen des Offentlichen Angebots nur an Bezugsberechtigte Aktionare
und Inhaber von Bezugsrechten in Osterreich verwenden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist
und die fir die Verwendung des Prospekts relevant sind.

Die Zustimmung entbindet ausdrtcklich nicht von der Einhaltung der fiir das Angebot geltenden
Verkaufsbeschrankungen und samtlichen anwendbaren Vorschriften. Der Finanzintermediar wird nicht
von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung der
Emittentin zur Verwendung dieses Prospekts ist an keine sonstigen Bedingungen gebunden, kann
jedoch jederzeit erweitert, widerrufen oder eingeschrankt werden.
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1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir die Anleger, dass fiir den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen unterrichtet.

Die Wiener Privatbank SE hat Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsbedingungen zu unterrichten.

2. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS EIN ODER MEHRERE
SPEZIFISCHE FINANZINTERMEDIARE DIE ZUSTIMMUNG ERHALTEN.

2.1. Auflistung und Angabe der Identitdt (Name und Adresse) des Finanzintermediérs, der/die
den Prospekt verwenden darf/diirfen.

Wiener Privatbank SE, Parkring 12, 1010 Wien.

2.2 Angabe wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Prospekts, des Basisprospekts oder ggfs. der Ubermittlung der
endgliltigen Bedingungen unbekannt waren, zu veréffentlichen sind, und Angabe des
Ortes, an dem sie erhaltlich sind.

Name und Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts
unbekannt waren, werden auf der Webseite der Emittentin (https://cleen-energy.com/) in der Rubrik
,Jdnternehmen® — ,Investoren® — ,Kapitalmanahmen*® veréffentlicht.

3. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS SAMTLICHE
FINANZINTERMEDIARE DIE ZUSTIMMUNG ERHALTEN.

3.1. Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir Anleger, dass jeder den Prospekt verwendende
Finanzintermedidr auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und geméaB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

Nicht anwendbar.
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